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assim tb entra

BPO Financial
Services da MCS Markup 2

A solidez que o mercado financeiro
exige. A parceria estrategica que o
Seu negocio precisa.

Fale com nossos
especialistas e entenda
como a MCS Markup pode
te ajudar a simplificar este
processo e fazer

a diferenca.
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Apresentacao

A MCS Markup € uma empresa
full service de consultoria
e gestao empresarial.

Somos mais do que auditoria e analises
fiscais; simplificamos processos,
promovemos transformacoes e
inovacoes para nossos clientes.

Nossa equipe € composta por

socios oriundos de Big4 e mais

de 450 profissionais em diversos
escritorios pelo Brasil. Temos orgulho
de ser uma empresa 100% brasileira
com padrao internacional.

Por natureza, somos comprometidos
em fornecer servicos de forma
personalizada para atender

as necessidades exclusivas de

incs

markup

nossos clientes, mantendo

uma relacao préxima com eles.

Nosso foco é sempre o cliente no
centro, parte inclusive dos valores
institucionais, e estamos empenhados
em construir relacionamentos de longo
prazo baseados em transparéncia,
ética, flexibilidade e agilidade.

Através deste informativo,

buscamos colaborar com a atualizacao
dos profissionais sobre alteracoes

nas legislacoes, jurisprudéncia

e praticas de mercado.

Desejamos uma boa leitura!

Simpliticamos

Drocessos,
fazemos a

diferenca.

Rio de Janeiro

Rua Sao José, 70 - 17° Andar
Centro, Rio de Janeiro - R}

+55 2125331122

Espirito Santo

Rua Jodo da Cruz, 25 - 4° Andar
Praia do Canto, Vitoria - ES

+5527 4040-4098

il —

Sao Paulo e Interior

Av. Paulista, 2439 - 9° Andar
Bela Vista, Sao Paulo - SP

+55112229-7898

Parana

Rua Francisco Rocha, 198
Batel, Curitiba - PR

+55 41 4040-4075
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Felicidade e conservar
energia para coisas
gue valem a pena.

Leandro Karnal
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-ntidades
Requladas
pela Cima

Cayman Islands
Monetary Authority

Para ampliar a visao sobre o mercado
financeiro global, lancamos uma

nova sessao dedicada as entidades
supervisionadas pela CIMA - Cayman
Islands Monetary Authority. Aqui, vocé
encontrara as atualizacoes mais recentes
sobre regulamentacoes e tendéncias que
influenciam o ambiente financeiro das
llhas Cayman, um dos principais centros
para investidores e instituicoes.



Entidades Reguladas pela Cima

llhas Cayman se preparam

para 52 Rodada de Avaliacao
Mutua FATF com foco em
efetividade de controles

Novo orgao coordenador e National Risk Assessment 2025-2026
reforcam estrutura de mitigacao de riscos AML/CFT/CPF

s llhas Cayman estao em preparacao

A ativa para a 52 Rodada de Avaliacao
Mutua do FATF, agendada para

dezembro de 2027. A avaliacao é um exame
abrangente da implementacao de leis,
regulamentacoes e medidas de combate a
lavagem de dinheiro, financiamento ao
terrorismo e financiamento de proliferacao
(AML/CFT/CPF). Um novo 6rgao coordenador
foi criado para fortalecer esforcos: o Office for
Strategic Action on lllicit Finance (OSAIF).
Ainiciativa central é o National Risk
Assessment 2025-2026 (NRA), que busca
identificacao e avaliacao de riscos ML/TF/PF
atuais e emergentes baseados em evidéncias,
revisao da estrutura de governanca e preparacao
para questionarios técnicos esperados
aproximadamente 7 meses antes da visita onsite.
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A mudanca critica da 52 Rodada é o

foco em EFETIVIDADE em vez de apenas
conformidade técnica. O FATF validara nao
apenas politicas, procedimentos e controles
documentados, mas sua implementacao
pratica e resultados reais. A avaliacao

exigira conscientizagao de Boards sobre a
inspecao FATF, participacao em iniciativas
pré-avaliacao e manutencao de recordkeeping
e case studies documentados cobrindo minimo
5 anos antes da inspe¢ao. Também sera
necessario que entidades realizem entity-wide
risk assessments incluindo riscos de
financing de proliferacao (PF), expandindo
escopo além dos tradicionais AML e CFT.

Para Provedores de Servigos Financeiros (FSPs),
a recomendacao é revisar imediatamente a
adequacao e efetividade de suas politicas,

procedimentos e controles para garantir
conformidade com obrigacoes legais e
regulatdrias. A avaliacao FATF nao se limita
a verificar existéncia de documentacao, mas
validar se controles funcionam na pratica,
as decisoes sao tomadas apropriadamente
e se riscos sao genuinamente mitigados.
Isso demanda revisao profunda de processos
operacionais, treinamento de pessoal,
testes de efetividade e documentacao de
evidéncias de conformidade sustentavel.

O periodo de preparacao até dezembro
de 2027 oferece janela de tempo critica
para que instituicoes financeiras
adequem-se aos novos padroes de
avaliacao de efetividade. A estrutura de
governanca robusta, com participacao de
Board e coordenacao multidisciplinar,

é essencial para demonstrar comprometimento
institucional com compliance AML/CFT/CPF.
Preparacao antecipada, documentacao
sistematica e validacao continua de
efetividade de controles colocam

Ilhas Cayman em posicao competitiva

dentro do regime internacional FATF,
reforcando reputacao como centro

financeiro responsavel e bem regulado.
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Fundos de
INnvestimento




a)

Fundos de investimento
registram captacao positiva
de RS 10,3 bilhoes em maio

mcsmarkup.com

Renda fixa lidera com entrada liquida de R$ 10,4 bilhoes
e acimulo no ano chega a R$ 188,2 bilhoes

s fundos de investimentos
0 registraram captacao liquida
positiva de RS 10,3 bilhoes
em maio, acumulando R$ 188,2 bilhoes
no ano, segundo publicacao disponibilizada
em 08/06/2026. A renda fixa lidera com
entrada liquida de R$ 10,4 bilhdes no més,
seguida pelos ETFs (RS 3,5 bilhoes) e
FIDCs (RS 2,5 bilhdes). A classe de renda fixa
mantém a lideranca anual com captacao
acumulada de R$ 120,3 bilhoes. O tipo
Duracao Baixa Soberano apresentou a maior
captacao mensal de toda a indUstria com
RS 22,9 bilhdes, acumulando RS 16,8 bilhdes
no ano. Enquanto o tipo Duracao Baixa
Grau de Investimento registrou resgate
liquido de R$ 2,3 bilhdes com saida
acumulada de RS 10,5 bilhdes em 2026.

Na classe de multimercados, houve saida mensal
de RS 6,4 bilhdes, porém com captacao
positiva de RS 1,4 bilhoes no actimulo anual.
O tipo Livre registrou resgate de RS 41 bilhoes
no més e perda anual de RS 6,1 bilhoes.

Os tipos Investimentos no Exterior e Macro
apresentaram saidas de R$ 662 milhoes

e RS 472 milhGes respectivamente,

porém acumulam entrada de R$ 12,7 bilhoes
e saida de RS 4,6 bilhdes no ano.

Na classe de agoes, houve saida liquida

de R$ 148,9 milhdes com captacao
negativa de R$ 5,6 bilhdes acumulada.

O tipo Agoes Livre apresentou perda de

RS 231,8 milhdes em maio, enquanto

Acoes no Exterior registrou entrada
positiva de RS 450,3 milhoes.

Os fundos estruturados apresentaram
movimento positivo: FIDCs com captacao

de RS 2,5 bilhdes e FIPs com entrada

de R$ 2,2 bilhdes. No acimulo anual, os
FIDCs alcancam R$ 21,5 bilhoes e os FIPs
registram R$ 24,4 bilhoes. As rentabilidades
refletem cenario misto: Duracao Baixa
Grau de Investimento com 1,11% em maio

e 5,63% acumulado, Duracao Livre Crédito
Livre com 0,91% mensal e 4,33% anual.

Na classe de acoes, o tipo Livre recuou
4,47% em maio com ganho anual de 2,62%,
enquanto Acoes no Exterior registrou queda
de 1,46% no més e ganho de 3,52% no ano.
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Fundos de Investimento

AGU regulamenta cessao de
precatorios federais e impacta
mercado de FIDCs de Legal Claims

mcsmarkup.com

Portaria Normativa n° 225/2026 exige peticao formal

a AGU para cessoes produzirem efeitos perante a

Uniao e suas autarquias

Advocacia-Geral da Uniao
A publicou, no dia 10/06/2026, a
Portaria Normativa n® 225/2026
regulamentando a comunicacao de cessoes
de precatdrios federais. A partir de agora,
sem peticao formal protocolizada na AGU,
a cessao nao produz efeitos perante
a Uniao, suas autarquias e fundacoes,
independentemente de comunicagao ao
Tribunal de origem. A norma entra em vigor
em 180 dias, estabelecendo um prazo de
adaptacao para 0 mercado de FIDCs de Legal
Claims adequar estruturas e portfélios as novas
exigéncias de formalizacao e rastreabilidade.

O impacto para gestores e estruturadores de
fundos é direto: a due diligence torna-se
mais ampla, exigindo mapeamento
completo da cadeia de cessoes anteriores,
inclusive aquelas ocorridas antes da vigéncia
da norma. Fundos com precatorios em
carteira terao de protocolar comunicagoes
retroativas para evitar contestacao pelos
procuradores da Uniao. A adequacao

de portfélios ¢ essencial para garantir a
seguranca juridica dos ativos e a validade
das cessoes frente a administracao federal.

A norma inaugura novo nivel de transparéncia:
a AGU desenvolvera sistema de monitoramento
das cessoes em até 180 dias, criando
rastreabilidade centralizada no mercado
secundario de precatorios. Essa infraestrutura
de comunicacao permitira identificacao e
validacao de todas as cessoes formalizadas,
reduzindo riscos de contestacao e

facilitando transacoes futuras. O sistema
representa avanco significativo para a
institucionalizacao desta classe de ativos

no mercado de capitais brasileiro.

Para investidores e gestores, a Portaria
Normativa n® 225/2026 consolida seguranca
juridica ao exigir formalizacao clara das
cessoes de precatorios federais. O periodo
de 180 dias nao é adiamento, mas janela de
adaptacao para adequacao operacional e
legal. A medida reforca a relevancia crescente
dos FIDCs de Legal Claims e demonstra

0 compromisso das autoridades com a
profissionalizacao e institucionalizacao do
segmento de ativos judiciais no Brasil.



enta tem se mostrado bastante util no
e as nossas obrigacoes e atividades diarias.
tacamos os seguintes pontos positivos:

+ Interface intuitiva, que facilita a navegac¢ao e o
uso no dia a dia.

« Agilidade na execugao das tarefas, reduzindo o
tempo de processamento.

* Recursos que contribuem para maior precisao e
organizagao das informacgoes.

Processos mais simples. Robson Costa

- TotalEnergies
Resultados mais claros. S

Com navegacao intuitiva e recursos praticos,
o Nosso Tools contribui para uma rotina mais
organizada e produtiva.
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Aponte a camera e

Fale com um especialista
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BCB altera normas de contabilidade
de instrumentos financeiros e
critérios de protecao de créedito

T
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Resolucao BCB n° 571/2026 modifica
regras Cosif sobre reconhecimento de
hedges e provisoes para perdas crediticias

Banco Central do Brasil publicou,
0 em 28/05/2026, a Resolucao BCB

n° 571/2026 alterando a Resolucao
BCB n° 352/2023, que disciplina os conceitos
e critérios contabeis aplicaveis a instrumentos
financeiros e contabilidade de hedge para
instituicoes reguladas pelo Cosif. A Resolucao
redefine regras sobre reconhecimento de
relacoes de protecao, apuracao de fluxos de
caixa de ativos financeiros, calculo da taxa
de juros efetiva e constituicao de provisoes
para perdas crediticias. As alteracoes
aplicam-se a instituicoes financeiras e demais
autorizadas a funcionar pelo Banco Central.

A norma atualiza critérios de garantia de
créditos, incluindo agora créditos garantidos
por alienacao fiduciaria de iméveis, créditos
com garantia fidejussdria da Uniao e de
governos centrais estrangeiros e créditos
com garantias de fundos garantidores

com participacao majoritaria da Uniao.
Essas mudancas refletem evolucao do
arcabouco requlatdrio de gestao de riscos
crediticios e sequranca de operacoes no
sistema financeiro nacional. A incorporacao

de novos tipos de garantia amplia as
possibilidades de reconhecimento contabil
de operacoes estruturadas pelo mercado.

As alteracoes abrangem procedimentos
contdbeis para definicao de fluxos de caixas,
aplicacao de metodologias de taxa de juros
efetiva, evidenciacao em notas explicativas e
critérios de provisao para perdas associadas
ao risco de crédito. A Resolucao entrou em
vigor na data de sua publicacao, exigindo
adaptacao imediata dos sistemas e processos
das instituicoes financeiras. O alinhamento com
padroes contabeis internacionais reforca a
transparéncia de informacoes nos relatorios
financeiros das entidades reguladas.

Para gestores de risco crediticio, contadores,
auditores e compliance de instituicoes
financeiras, a Resolucao BCB n° 571/2026
demanda revisao de politicas contabeis,
reclassificacao de operacoes conforme
novos critérios de garantia e ajuste

de provisoes. A medida entrou em vigor

na data de sua publicacao, e consolida

a modernizacao continua do marco
regulatdrio brasileiro para instrumentos
financeiros, buscando maior seguranca
juridica e alinhamento com boas praticas
internacionais na gestao de ativos e passivos
das instituicoes do sistema financeiro.




BCB altera rubricas contabeis

Cosif e introduz novas contas
para mercados futuros e

hedge accounting

Instrucao Normativa BCB n° 737/2026
moderniza plano de contas de instituicoes
reguladas com vigéncia em julho de 2026

Banco Central do Brasil publicou, em
O 20/05/2026, a Instrucao Normativa

BCB n° 737/2026 alterando as
Instrucoes Normativas BCB n° 426, 428, 429,
430, 431, 432 e 433, todas de dezembro de 2023,
que definem rubricas contabeis do Cosif.
A norma moderniza o plano de contas das
instituicoes reguladas, incluindo novas contas
para ajustes didrios de mercados futuros,
ativos fiscais diferidos, participacao de nao
controladores em consolidacoes e despesas com
auditoria e consultoria. As alteracoes aplicam-se
aos documentos contabeis elaborados a
partir de julho de 2026, com possibilidade de
reclassificacao retroativa de saldos contabeis.
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As principais mudancas incluem:

« Nova rubrica para ajustes diarios a
receber e pagar em operacoes de
mercados futuros com acoes, moedas,
taxa de juros e ativos diversos;

« Inclusao de conta especifica para ativos fiscais
diferidos relacionados a provisao para perdas
crediticias conforme Lei n® 14.467/2022;

« Exclusao de rubricas referentes a depdsitos
de municipios em cooperativas de crédito;

« Inclusao de novas contas para perdas
recuperadas com opcoes de deducao integral
ou parcial conforme regulacao tributaria.

A ampliacao de rubricas para participacao de nao
controladores permite melhor segregacao de
consolidacoes, incluindo contas especificas para
instituicoes do exterior, FIDCs controlados

e outros fundos de investimento.

As instituicoes financeiras devem adaptar
sistemas contabeis para reconhecer as novas
rubricas e reclassificar saldos conforme
necessario. A inclusao de contas para
despesas com auditoria, asseguracao,
consultoria e assessoria oferece maior
granularidade na segregacao de custos,
permitindo anadlise detalhada de despesas
operacionais. A norma também introduz
contas para participacoes no lucro referentes

L

a administradores, empregados e fundos
de assisténcia, refletindo evolucao na
contabilizacao de obrigacoes societarias.

Para contadores, auditores e profissionais

de compliance, a Instrucao Normativa

BCB n° 737/2026 demanda revisao de
politicas contabeis, atualizacao de
manuais internos e testes de sistemas.

A IN entrou em vigor no dia 01/07/2026,
exigindo preparacao adequada das estruturas
contabeis. A implementacao garante
conformidade regulatdria e alinhamento
com melhores praticas internacionais de
contabilizacao de operacoes financeiras
complexas e consolidacao de conglomerados.
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BCB exige relatodrio de
asseguracao para autorizacoes
de sociedades de ativos virtuais

Instrucao Normativa BCB n° 739/2026 amplia
requisitos de compliance e auditoria para
provedoras de servicos de ativos virtuais

30
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Banco Central do Brasil publicou,
O no dia 29/05/2026, a Instrucao

Normativa BCB n° 739/2026 alterando
a Instrucao Normativa BCB n° 704/2026
sobre procedimentos e documentos necessarios
a autorizacao de funcionamento de
sociedades prestadoras de servicos de ativos
virtuais. A norma, que entrou em vigor na data
de sua publicacao, inclui a obrigatoriedade de
apresentacao de relatdrio de asseguracao
razoavel emitido por auditoria independente
registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM). O novo requisito busca
conferir maior racionalidade, seguranca e
robustez ao exame de pedidos de autorizacao,

alinhando-se a Resolucao BCB n° 519/2025.

O relatdrio de asseguracao
deve conter opiniao conclusiva
sobre oito aspectos criticos:

Politica institucional, estrutura
organizacional e capacitacao;

Avaliacao interna de risco;
procedimentos de conhecimento de clientes;
procedimentos de conhecimento de parceiros;

Monitoramento de operacoes
suspeitas de lavagem de dinheiro e
financiamento do terrorismo;

Prevencao de fraudes e golpes;
bloqueio administrativo de ativos;
e registro de operacoes.

mcsmarkup.com

A auditoria deve validar a compatibilidade
entre procedimentos e avaliacoes de risco,

a qualificacao de funcionarios e a identificacao
de beneficidrios finais, garantindo
conformidade com a Circular n® 3.978/2020.

A norma estabelece requisitos diferenciados
conforme o histdrico operacional da
instituicao, por exemplo, sociedades que
estavam em atividade na data de entrada
em vigor da Resolu¢ao BCB n° 519/2025
tém critérios especificos para andlise de
operacoes suspeitas, prevencao de fraudes,
bloqueio administrativo e registro de
operacoes. Relatdrios de asseguracao
emitidos nos ultimos doze meses podem
ser considerados na emissao da opiniao
conclusiva, permitindo alguma flexibilidade
na documentacao apresentada.

A norma também clarifica a comunicacao
de aumentos de capital integralizados
com recursos de lucros acumulados,
reservas de capital ou remuneracao

de capital, exigindo comunicacao ao
Banco Central em até quinze dias
mediante inclusao de registro no Unicad.
Para sociedades prestadoras de ativos
virtuais, o relatorio de assequracao torna-se
instrumento essencial de comprovacao
de conformidade regulatdria e robustez
operacional, elevando os padroes

de seguranca e transparéncia no
funcionamento dessas instituicoes.




Banco Central do Brasil

BCB moderniza Cosif com novas
rubricas para Ativo de Referéncia
e instrumentos de capital

*o0000

Instrucao Normativa BCB n° 741/2026
redefine contas contabeis com foco em
gestao de liquidez e contribuicoes ao FGC

Banco Central do Brasil publicou,
O em 03/06/2026, a Instrucao

Normativa BCB n° 741/2026
alterando as Instrucoes Normativas BCB
n° 428, 429 e 433 para modernizar rubricas
contabeis Cosif relacionadas ao Ativo de
Referéncia (AR) e instrumentos elegiveis
a capital. A norma redefiniu estruturas de
contas para intermediacao financeira,
gestao de liquidez, calculo de contribuicoes
ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC) e
composicao do patrimonio de referéncia.
As alteracoes aplicam-se a documentos
contabeis a partir de junho e julho de 2026,
com possibilidade de reclassificacao
retroativa de saldos contabeis existentes.

As principais mudancas incluem a exclusao
de rubrica de Instrumentos de Nivel Il
Autorizados e inclusao de nova estrutura
de contas para Ativo de Referéncia com
segregacao por tipo de ativo (disponibilidades,
aplicacoes interfinanceiras, titulos e valores
mobilidrios, relacoes interfinanceiras, operacoes
de crédito, operacoes de arrendamento,
operacoes com caracteristicas de crédito e
operacoes de pagamento); criacao de contas
especificas para contrapartes ligadas

em cada segmento de ativo; inclusao de
rubricas para Ativos Fiscais Diferidos
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e Ativos Nao Financeiros Mantidos para
Venda; e modernizacao de contas para
Valor de Referéncia e Ajuste de Patrimonio
Liquido Ajustado para fins de MATPF.

A norma também redefine instrumentos

de divida elegiveis a capital, unificando
instrumentos de divida em uma unica rubrica
e eliminando a categoria anterior de dividas
subordinadas especificas, com novos periodos
de vencimento e fundos constitucionais como
parametros de classificacao. A inclusao de
contas para ajustes de hedge de valor justo
oferece melhor segregacao de operacoes

de protecao em relacao a instrumentos
elegiveis ou nao elegiveis a capital.

Para instituicoes financeiras e demais
entidades associadas ao FGC, a Instrucao
Normativa BCB n° 741/2026 demanda
ajustes estruturais em sistemas

contabeis para reconhecer novas rubricas,
reclassificar saldos conforme cronograma

e implementar controles diferenciados

para ativos com origem de recursos nao
assegurados pelo FGC e contrapartes
ligadas. A implementacao garante maior
granularidade na mensuracao de exposicoes
do FGC, calculo de contribuicoes e gestao de
liquidez, alinhando-se a evolucao regulatoria
de capital e liquidez do sistema financeiro.
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BCB ajusta procedimentos do
Pix Automatico com foco em
agendamento e liquidacao de ordens

Instrucao Normativa BCB

n° 743/2026 moderniza
regras operacionais e revoga
oito atos normativos

com efeitos exauridos

Banco Central do Brasil publicou,
O no dia 11/06/2026, a Instrucao
Normativa BCB n° 743/2026 alterando
a Instrucao Normativa BCB n° 513/2024 que
regulamenta os procedimentos operacionais
do Pix Automatico, Pix Agendado e
Pix Cobranca. As alteracoes focam em ajustes
de agendamento e liquidacao de ordens de
pagamento no Pix Automatico, buscando
maior clareza operacional e alinhamento
com praticas de mercado. A norma entra
em vigor na data de sua publicacao e
revoga oito Instrucoes Normativas cujos
efeitos se exauriram ao longo do tempo,
simplificando o arcabouco regulatdrio do
sistema de pagamentos instantaneos.

As modificacoes incluem:

« Revisao das regras previstas para
rejeicao de instrucoes de pagamento,
especificando que a nao observancia
dos procedimentos de agendamento e
liquidacao constitui motivo para recusa;

« Inclusao de norma especifica para
prestadores de servico de iniciacao de
transacao de pagamento, estabelecendo
que o campo “idConciliacaoRecebedor”
da mensagem pacs.008 nao devera
ser preenchido quando a instrucao for
gerada por iniciador de pagamento.
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As mudancas buscam reduzir
inconsisténcias operacionais e evitar
conflitos de informacoes entre diferentes
tipos de participantes do Pix.

A revogacao de oito atos normativos
anteriores, incluindo Instrucoes Normativas
de 2020, 2021, 2023 e 2025, reflete
consolidacao de procedimentos gue se
tornaram obsoletos ou foram incorporados em
versoes posteriores. Essa limpeza regulatéria
contribui para desburocratizacao do ambiente
requlatorio do sistema de pagamentos
instantaneos, eliminando possiveis

conflitos ou redundancias entre normas.

A simplificacao do arcabouco normativo
facilita compreensao e conformidade

por parte de participantes do Pix.

Para instituicoes financeiras, prestadores

de servicos de pagamento e iniciadores

de transacao de pagamento, a Instrucao
Normativa BCB n° 743/2026 demanda revisao
de manuais operacionais e ajuste de sistemas
para garantir conformidade com novas

regras de preenchimento de campos em
mensagens. A norma reforca a importancia de
segmentacao clara entre tipos de participantes,
especialmente iniciadores de pagamento,

e suas responsabilidades operacionais

no ecossistema do Pix, contribuindo para

maior seguranga e eficiéncia do sistema

de pagamentos instantaneos brasileiro.
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Banco Central redefine regras de
contribuicao ao FGC para evitar
repeticao de rombos bilionarios

Fundo Garantidor
de Créditos
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Resolucao BCB n° 572 estabelece novos indicadores
de risco e exige alocacao maior em ativos seguros

para bancos de risco elevado

Banco Central do Brasil publicou,
0 no dia 29/05/2026, a Resolucao BCB

n° 572/2026 alterando as regras
de contribuicao dos bancos ao Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). As medidas,
aprovadas pelo Conselho Monetario Nacional
em abril e entraram em vigor, de forma
gradual, em junho de 2026 buscando criar
equilibrio entre volume de captacoes com
protecao do FGC e a qualidade dos ativos
que as instituicoes mantém. A Resolucao surge
como resposta ao colapso do Banco Master,
que deixou um rombo de RS 51,8 bilhdes no
fundo, incluindo liquidacoes do Will Bank
e Pleno, todas ligadas ao mesmo grupo.

As principais mudancas incluem:

« Introducao do Ativo de Referéncia (AR),
indicador que mede a qualidade
dos ativos considerando liquidez,
diversificacao e transparéncia;

« Definicao do Valor de Referéncia (VR),
que representa a exposicao potencial
do FGC em caso de crise institucional;

« Exigéncia de que quando o VR superar
0 AR, o banco aplique a diferenca
em titulos publicos federais, os
ativos mais sequros do mercado.

0 calculo do Patriménio Liquido

Ajustado (PLA) agora inclui instrumentos de
capital complementar e nivel ll, funcionando
como reservas extras de protecao.

O limite para cobranca de contribuicao
adicional ao FGC caiu de 75% para 60%,
reduzindo o patamar de captacoes via divida
cobertas pelo fundo que dispara pagamento
de taxa extra. Essas mudancas buscam
desencorajar captacoes excessivas com
cobertura do FGC e forcar melhor gestao

de ativos. O modelo do Banco Master, que
atraia investidores com CDBs em taxas acima
da média, apoiado na protecao do FGC, mas
financiava ativos de baixissima liquidez como
precatdrios e participacoes em empresas
em dificuldade, fica impossibilitado com as
novas exigéncias de qualidade de ativos.

Para instituicoes financeiras, as novas regras
do FGC demandam reposicionamento de
carteiras, avaliacao de indicadores AR e VR e
possivel aplicacao maior em titulos publicos.
A Resolucao consolida linha regulatéria de
prudéncia e prevencao de risco sistémico,
protegendo o fundo de futuras capturas

por instituicoes com modelos arriscados.

A implementacao gradual até junho de 2026
oferece periodo de adaptacao para que
bancos ajustem estruturas de captacao

e aplicacao de recursos, reduzindo risco

de novos rombos bilionarios no FGC.
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Banco Central e Tesouro Nacional

aprimoram divulgacao de resultados i
de leiloes de titulos publicos federais

Novo formato consolida informacoes dispersas e inclui
notas explicativas para maior transparéncia e acessibilidade

0 dia 11/06/2026, o Banco Central do
N Brasil e o Tesouro Nacional iniciaram

a divulgacao de formato aprimorado
para resultados de leiloes de titulos publicos
federais, disponivel no site do BC. A iniciativa
busca tornar as informagoes mais claras,
acessiveis e organizadas para o ptiblico em
geral, incluindo investidores, analistas e
cidadaos. O novo formato consolida em um
tinico relatdrio integrado informacoes que ja
eram publicas, mas que anteriormente estavam
dispersas em diferentes documentos e
paginas, oferecendo visao mais completa
dos resultados de cada leilao de titulos.

O aprimoramento inclui a apresentacao dos
dados de forma mais legivel, com organizacao
visual melhorada e hierarquizacao clara
das informacoes. Uma inovacao importante
é a inclusao de notas explicativas para
cada campo, que esclarecem definicoes

e metodologias dos dados divulgados.
Essas notas facilitam compreensao por
parte de publicos nao especializados,
promovendo maior transparéncia na
comunicacao de informacoes técnicas
sobre leiloes de titulos publicos federais.
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A consolidacao de dados em formato

tinico reduz a necessidade de busca em
muiltiplas fontes, economizando tempo

de pesquisadores e analistas que

precisam consultar resultados de leiloes.

A padronizacao de informacoes e a inclusao
de explicacoes técnicas contribuem para
maior compreensao do mercado de titulos
publicos e dinamicas de arrecadacao estatal.
0 acesso integrado permite que interessados . |
identifiquem rapidamente informacdes sobre x | AR ey 0 oW
alocacdo, taxas, volumes e outras métricas o R e Rt o S | T
relevantes de cada leilao realizado.
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Para investidores, gestores de carteiras,
analistas e cidadaos interessados em titulos
publicos federais, 0 aprimoramento representa
avanco significativo em transparéncia
e facilidade de acesso a informacoes.
A medida reforca o compromisso
institucional do Banco Central

e do Tesouro Nacional com a
prestacao de contas, acesso

a informacao publica e
aprimoramento continuo da
comunicacao sobre operagoes do
mercado de capitais brasileiro.
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Banco Central divulga cronograma

da integracao do Pre-matching
com plataformas de negociacao

Solucao serd opcional em
outubro; obrigatoriedade
para pontuacao de dealers
comeca ao final do més

*o000b
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Banco Central divulgou, no dia
O 28/05/2026, 0 cronograma de
implementacao da integracao do
Pre-matching com plataformas de negociacao,

buscando otimizar o processo de automatizacao
do recebimento de informacoes de negacios.

A integracao segue cronograma gradual:
4 )
« 19/06/2026 - ocorreu a implementacao da
solucao em ambiente de homologacao;

« 24[10/2026 - disponibilizacao em ambiente
de producao com integracao opcional,
permitindo que participantes e plataformas
escolham utilizar as novas funcionalidades
ou manter procedimentos atuais;

« 30/10/2026 - inicio da obrigatoriedade
de integracao para fins de pontuacao,
onde somente operacoes que passarem
pela integracao serao consideradas
para selecao de dealers.
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O Pre-matching é plataforma que realiza
checagem de negociacoes entre instituicoes
financeiras com titulos publicos federais
antes do registro no Selic, processo
conhecido como batimento de operagoes.

A ferramenta poupa tempo das instituicoes,
que antes precisavam realizar esse processo
por telefone ou e-mail. O registro pode ser
feito via web ou através de APIs disponiveis
no portal Selic Conecta, infraestrutura
digital voltada a desenvolvedores para
facilitar integracao de produtos e servicos
do Selic ao mercado financeiro.

0 Selic Conecta funciona como catilogo
digital com objetivo de facilitar integracao
técnica ao disponibilizar APIs (interfaces
de programacao de aplicacoes) para o
mercado. Detalhes sobre a integragao,
manuais e informacoes técnicas estao
disponiveis no Selic Conecta e no portal
Selic, na opcao Documentacao/Manuais.

A infraestrutura permite que instituicoes
acessem informacoes estruturadas sobre
procedimentos, funcionalidades e requisitos
técnicos para implementacao da integracao.

Para instituicoes de mercado, dealers e
plataformas de negociacao, o cronograma
oferece periodo de planejamento adequado
antes da obrigatoriedade de integracao.

A medida reforca o compromisso do

Banco Central com modernizacao da
infraestrutura de mercado de titulos
publicos, reduzindo processos manuais

e aumentando eficiéncia operacional.
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PREVIC cria grupo de estudos
para propor estratégias de
viabilidade dos planos CD/CV

Grupo de Trabalho multidisciplinar busca aumentar

sustentabilidade atuarial e p cao de participantes
{' |

a2
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Superintendéncia Nacional de
A Previdéncia Complementar (PREVIC)

criou o Grupo de Trabalho (GT) de
Estudos de Viabilidade e Adequacao dos
Planos de Beneficios CV/CD, por meio da
Portaria PREVIC 395/2026. O GT, composto
por servidores publicos da autarquia, foi
instituido com objetivo de oferecer solucoes a
problemas identificados, visando aumentar
protecao do sistema a partir de analise
preditiva. A iniciativa cumpre meta prevista
no Planejamento Estratégico PREVIC
2025-2030 e foca em garantir efetividade da
previdéncia complementar fechada, buscando
criar critérios claros que garantam saide
financeira dos planos oferecidos no pais.

Historicamente, o setor de fundos de
pensao migrou de planos de Beneficio
Definido (BD) para planos de Contribuicao
Variavel (CV) e Contribuicao Definida (CD),
resultado que trouxe maior atratividade,
sustentabilidade e previsibilidade para os
fundos de pensao. Entretanto, embora tenha
reduzido risco de déficits estruturais para
as patrocinadoras, a mudanca aumentou
responsabilidade do trabalhador na decisao
sobre propria aposentadoria complementar.
Nos planos CV e CD, o valor do beneficio
depende diretamente do saldo acumulado
somado a rentabilidade dos investimentos,
tornando o participante responsavel pela
escolha da contribuicao mensal e pela
rentabilidade de sua aposentadoria.

A preocupacao central da PREVIC é

que participantes possam nao poupar
suficientemente ou carecer de conhecimento
financeiro adequado, resultando em saldo
insuficiente para manter padrao de vida na
fase nao-laborativa. Isso pode gerar beneficio
menor que esperado ou saldo se esgote antes do

previsto devido a maior longevidade.
O GT de Viabilidade e Adequacao foi

constituido de forma multidisciplinar,
com membros de diversas areas da
PREVIC, incluindo diretorias de Normas,
Licenciamento e Fiscalizacao. O objetivo
é unificar conhecimento para identificar,
mapear e propor acoes estratégicas

que permitam aumentar garantias e
viabilidade dos planos CV e CD.

A criacao do GT reforca compromisso

da PREVIC em atuar de forma preditiva

na protecao de participantes e na
sustentabilidade do sistema. O grupo

tem previsao de 180 dias, podendo ser
prorrogado em caso de necessidade
justificada. A atuacao antecipada visa
evitar frustracao de expectativa futura

do participante/assistido, identificando e
mitigando riscos para que os participantes
do setor tenham seguranca e dignidade
financeira durante toda a vida de
aposentadoria, especialmente considerando
0s novos planos em modalidade CD criados
para servidores publicos federais em
contas individuais de aposentadoria.




PREVIC acompanha

desenvolvimento de sistema

de monitoramento com IA para

analise de equilibrio de planos
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Inteligéncia Artificial sera aplicada em analise
de solvéncia e processamento documental para
agilizar supervisao de previdéncia complementar

Superintendéncia Nacional de
A Previdéncia Complementar
(PREVIC) realizou visita técnica
a startup Murabei em Sao Paulo para
acompanhar desenvolvimento de novo
sistema de monitoramento baseado em
Inteligéncia Artificial (IA). A tecnologia
tem como foco a andlise da solvéncia e
do equilibrio dos planos de previdéncia
complementar, representando compromisso
da autarquia com modernizacao da supervisao,
monitoramento e fiscalizacdo. O sistema
permitird identificacao precoce de riscos e
garantia de maior seguranca ao sistema
de previdéncia fechada no Brasil. A visita
contou com participacao de diretores,
coordenadores e técnicos da PREVIC, bem
como do Tribunal de Contas da Uniao (TCU)
através de auditores da AudBancos.

0 sistema foi desenvolvido em parceria com
Instituto de Matematica da UFR) e atua em
duas frentes principais: analise de dados
automatizada utilizando bases de dados da
PREVIC para calcular riscos associados a
cada plano, e processamento documental
onde a IA realiza leitura integral de
documentos complexos como avaliagoes
atuariais, notas explicativas e politicas

de investimento, transformando contetdo
técnico em resumos de facil interpretacao.

O sistema permite avaliacao minuciosa
de premissas utilizadas na precificacao
do passivo, realizando criticas
técnicas e projetando resultados dos
planos para horizonte de trés anos.

O inicio das operacoes oficiais esta
previsto para setembro de 2026.

A plataforma representa avanco significativo
em gestao de riscos para o setor de
previdéncia complementar, permitindo

que a PREVIC execute analises de forma

mais agil e eficiente. A automatizacao

do processamento de dados reduz tempo
destinado a analises manuais, permitindo que
técnicos da autarquia concentrem esforcos
em acoes preventivas e interventivas de
maior complexidade. A aplicacao de IA em
documentacao técnica facilita padronizacao
de analises e reduz riscos de interpretacoes
inconsistentes, elevando qualidade e
confiabilidade das avaliacoes de solvéncia.

0 desenvolvimento dos sistemas resulta de edital
publico MCTI/FINEP/FNDCT/MGISP/ENAP,
demonstrando articulagao entre drgaos
federais para aprimoramento de ferramentas
de supervisao. Essas iniciativas reforcam o
compromisso com seguranca, eficiéncia e
inovacao no monitoramento da previdéncia
complementar brasileira.
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Cooperativas de Credito

Bacen ajusta regra de capital minimo
e reduz exigéncia do Open Finance
para cooperativas de crédito

*o0000

Resolucao BCB n° 570 refina modelo prudencial baseado em
atividades e reconhece natureza sistémica do cooperativismo

Banco Central do Brasil publicou,
O no dia 21/05/2026, a Resolucao BCB
n° 570/2026 promovendo
refinamento no nove modelo prudencial
baseado em atividades das instituicoes
financeiras. A norma altera a Resolucao
BCB n® 517/2025 e corrige distor¢oes
que impactavam cooperativas de crédito
integrantes de sistemas organizados em
multiplos niveis. O ajuste reforca o principio
da proporcionalidade regulatoria e
aprimora a aderéncia do modelo a realidade
operacional do cooperativismo de crédito,
especialmente no que se refere ao uso de
infraestruturas tecnoldgicas compartilhadas.

0 modelo de capital minimo baseado

em atividades, introduzido através

das Resolugoes Conjuntas CMN/BCB

n° 14/2025 e n° 19/2026, substituiu

0 enquadramento tradicional por tipo
institucional por metodologia que considera
atividades efetivamente exercidas,

grau de intermediacao financeira,
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forma de captacao de recursos e
complexidade operacional. A aplicacao
pratica evidenciou inconsisténcias no
tratamento de servicos tecnoldgicos
utilizados de forma sistémica em sistemas
cooperativos. A Resolugao BCB n° 570
atua como refinamento técnico, corrigindo
a imputacao de exigéncias relacionadas

a servicos tecnologicos compartilhados

e preservando os fundamentos do
modelo baseado em atividades.

O ponto central do ajuste é a exclusao do
Open Finance do calculo de adicionais

de capital para cooperativas singulares em
sistemas de dois ou trés niveis.

Na modelagem anterior, uso de tecnologias
intensivas podia gerar exigéncias adicionais
de capital, mesmo quando operados de
forma centralizada por entidades de nivel
superior. A mudanca alinha o tratamento
do Open Finance a ldgica ja aplicada aos
servicos de Pix, reforcando coeréncia do
arcabouco requlatario.

0 efeito pratico é reducao significativa do
capital minimo exigido: RS 20 milhoes para
cooperativas classicas (sem custodia de
cheques) e RS 245 milhdes (com custddia),
reducao de aproximadamente RS 7,5 milhdes
em relacao a exigéncia anterior.

Para o setor de cooperativismo de
crédito, o ajuste traz menor pressao
sobre capitalizacao, especialmente para
cooperativas de pequeno e médio porte,
maior previsibilidade regulatdria com

regras mais alinhadas a realidade operacional,
e reforco da proporcionalidade com capital
exigido compativel aos riscos efetivamente
assumidos. O Banco Central reconhece a
natureza sistémica do cooperativismo de
crédito, onde servigos de infraestrutura
sao concentrados evitando redundancias,
reduzindo custos e aumentando eficiéncia.

A mudanca produz arcabouco regulatorio
mais justo, fortalecendo a solidez do setor
sem comprometer eficiéncia operacional.
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Cooperativas de Credito

FGCoop mostra que transparéncia
e protecao fortalecem o
coop\erativismo de crédito

-,

Cooperativas divulgam
garantia de depdsitos em junho
atendendo determinacao

do CMN e reforcando
confianca no sistema

o dia 20/05/2026, as cooperativas
N de crédito realizaram a divulgacao

institucional sobre o Fundo
Garantidor do Cooperativismo de
Crédito (FGCoop), atendendo determinacao
do Conselho Monetario Nacional (CMN).
A acao busca ampliar conhecimento
dos cooperados sobre a garantia de
depasitos existente no sistema cooperativo
financeiro, reforcando um dos principios
mais importantes do cooperativismo: a
transparéncia. Ao tornar essas informacoes
mais acessiveis, as cooperativas
fortalecem confianca no Sistema
Nacional de Crédito Cooperativo (SNCC)
e demonstram compromisso do setor com
seguranca financeira dos cooperados.

0 FGCoop foi criado para proteger depdsitos
mantidos em cooperativas de crédito
associadas, garantindo cobertura de até

RS 250 mil por CPF ou CNPJ, por instituicao
financeira, em casos de intervencao ou
liquidacao extrajudicial. Além da protecao
de depdsitos, 0 FGCoop desempenha papel
estratégico na preservacao da estabilidade
do SNCC, realizando acompanhamento
preventivo e monitoramento da salde
financeira das cooperativas associadas.
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Essa atuacao vai além da garantia,
contribuindo para ambiente mais
sdlido, seguro e confidvel para
cooperados e instituicoes.

A exigéncia de divulgacao em junho surgiu
desde 2021, conforme Resolu¢ao CMN

n° 4.933/2021 que aprovou o Estatuto

e Regulamento do FGCoop. O objetivo

é garantir que cooperados tenham acesso
claro as informacoes sobre o mecanismo de
protecao, compreendendo como funciona a
cobertura e papel do FGCoop na seguranca
do cooperativismo. As cooperativas utilizam
diferentes canais: sites institucionais,
aplicativos, redes sociais, materiais impressos,
murais e comunicados. A iniciativa vai além
da conformidade regulatdria, fortalecendo
transpareéncia institucional, ampliando
educacao financeira dos cooperados

e reforcando confianca no SNCC.

Nos ultimos anos, o FGCoop consolidou
estrutura de governanca cada vez
mais robusta, alinhada as melhores
praticas de gestao e transparéncia.
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Banco Central Sg/s\sa"a ex;
auditoria independente de®

empresas de cripto
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Instrucao Normativa BCB n® 739 obriga SPSAVs W
a apresentar relatorio de asseguracao razoavel

para obter autorizacao

Banco Central do Brasil passou a exigir
O relatorio de auditoria independente

para autorizar instituicoes no mercado
de ativos virtuais (cripto). A medida esta na
Instrucao Normativa BCB n° 739, publicada
no dia 29/05/2026, e com vigéncia imediata.
Desde o dia 01/06/2026, as Sociedades
Prestadoras de Servicos de Ativos Virtuais
(SPSAVs) precisam apresentar relatdrio de
asseguracao razoavel emitido por auditoria
independente registrada na Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM). A norma reforca a
regulamentacao das empresas no mercado
de ativos virtuais, elevando os padroes de
conformidade e controle interno no setor.

0 Banco Central, em nota, explicou que
com a mudanca passa a considerar em sua
analise uma opiniao técnica independente
sobre os procedimentos adotados pelas
empresas para identificar e prevenir
operagoes suspeitas, especialmente
aquelas relacionadas aos crimes de
lavagem de dinheiro e financiamento

ao terrorismo, previstos na Lei n° 9.613.

O relatorio de asseguracao razoavel deve
validar a robustez dos procedimentos

de compliance implementados pelas
SPSAVs, conferindo maior credibilidade as
estruturas de controle apresentadas pelas
instituicoes no processo de autorizacao.

A exigéncia de auditoria independente
registrada na CVM garante que o parecer
técnico siga padroes rigorosos de
independéncia, competéncia e qualidade.
A CVM, como reguladora do mercado

de capitais, mantém registro e supervisao
de firmas de auditoria, assequrando

que apenas profissionais qualificados
emitam os relatdrios de asseguracao

para o setor de ativos virtuais.

Essa segregacao de responsabilidades
entre BC (autoridade reguladora)

e CVM (supervisora de auditores) fortalece
a integridade do processo de autorizacao
e credibilidade dos controles validados.

Para empresas de cripto ja autorizadas,

a medida nao afeta operacoes em
andamento, mas novas SPSAVs que
solicitarem autorizacao precisarao
atender ao novo requisito de auditoria
independente. A norma representa avanco
na regulamentacao do setor de ativos
virtuais no Brasil, alinhando-se a padroes
internacionais de supervisao e reforcando
protecao contra riscos de compliance
relacionados a operagoes suspeitas e
financiamento ilicito. A exigéncia contribui
para maior transparéncia, seguranca
juridica e confiabilidade do ecossistema
de ativos virtuais brasileiro.




Open Finance: novas regras podem
fechar as portas para startups

Combinacao de capital minimo elevado
e restricao a contratos de parceria

cria barreira significativa para novos entrantes
A
T T |

ma startup que queira operar no
U Open Finance precisara imobilizar

até RS 30 milhdes em capital antes
de testar seu modelo de negdcio no Brasil.
Esse numero combina o nove capital minimo
exigido pelo Banco Central do Brasil (BCB)
com o patrimonio liquido necessario
para licenca de Iniciador de Transacao de
Pagamento (ITP). Até 2024, o capital minimo
de um ITP era RS 1 milhdo; a Resolucao
Conjunta n° 14 elevou para R$ 17 milhdes,
e somado ao patrimonio liquido exigido, o piso
chega a RS 30 milhoes. Simultaneamente,
o BC propoe restringir contratos de
parceria, mecanismo pelo qual empresas nao
reguladas acessam dados do Open Finance
por parceiro regulado sem precisar de
licenca propria, fechando as duas principais
portas de entrada para novos operadores.

Os dados transacionais (extratos bancarios reais)
sustentam modelos de negdcio de clinicas
médicas que parcelam procedimentos, startups
de educacao que verificam capacidade
financeira de estudantes, empresas de

crédito para agronegdcio e ferramentas de
gestao financeira pessoal. A proposta do BC
veda dados transacionais para empresas
nao reguladas, deixando apenas score de
crédito como alternativa. Porém, o score nao
substitui os dados transacionais: com o
extrato, a empresa verifica comportamento
de pagamento com maior precisao,
permitindo decisoes mais informadas sobre
financiamento de procedimentos médicos

ou bolsas estudantis. Sem acesso aos

dados transacionais, esses modelos de

nicho perdem viabilidade economica.
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Especialistas apontam que empresas de
nicho nao tém incentivo para se tornar
reguladas pelo BC. Uma clinica médica nao
buscara licenca de ITP, nem uma startup
de educacao imobilizara R$ 30 milhdes
para analisar capacidade de pagamento de
estudantes. Entre 25% e 30% de todos os
consentimentos ativos no Open Finance
foram gerados por ITPs, equivalendo a
25-30 milhoes de autorizacoes tnicas.

A restricao afeta diretamente esse volume
de dados e inovagoes que sustentam
ecossistema de fintechs alternativas aos
bancos tradicionais. O setor reconhece
legitimidade de preocupacoes do BC,
especialmente sobre comercializacao de
dados sem finalidade clara, mas argumenta
que consentimento mais transparente

e especifico resolveria esses riscos.

O setor propds criar exigéncias minimas
de seguranca para empresas nao
reguladas baseadas em critérios ja
aplicados aos Gestores de Banco de Dados
(biros de crédito). Especialistas argumentam
que seus controles de seguranca estao

no mesmo nivel dos biros tradicionais,
sendo a diferenca nao a seguranca, mas

o patrimonio disponivel. A proposta do

BC ainda nao foi submetida a consulta
publica formal e estd na fase de anilise
das contribuicoes. O setor saiu de debate
com propostas técnicas coordenadas,
buscando equilibrar inovagao, seguranca
de dados e acesso ao Open Finance sem
fechar mercado para novos entrantes que
impulsionam competicao bancaria.
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Meios de Pagamento e Fintechs

BCB e Receita apertam cerco a

fintechs apos identificar bilhoes
em movimentacao suspeita

Operacao Fluxo Oculto investiga RS 26 bilhoes;
Receita e Banco Central reforcam fiscalizacao

e exigéncias regulatorias

mcsmarkup.com

segunda fase da Operacao Carbono
A Oculto, denominada Fluxo Oculto

e deflagrada em maio, foi possivel
gracas ao aperto regulatorio e de fiscalizacao
promovidos pela Receita Federal e Banco
Central do Brasil (BCB). A acao identificou
movimentacao de RS 26 bilhoes entre 2022
e 2025 e vem cerca de seis meses ap0s o Fisco
publicar a Instrucao Normativa (IN) 2.278.
A norma obrigou Instituicoes de
Pagamento (IPs) a enviarem periodicamente
a e-Financeira, declaracao eletronica que
inclui saldos, transferéncias, rendimentos de
aplicacoes, transacoes em moeda estrangeira
e outras operacoes financeiras. A medida
visa endurecer fiscalizacao das fintechs,
principalmente as nao reguladas, que vém
sendo usadas pelo crime organizado
para lavagem de dinheiro e fraudes.

0 envio da e-Financeira obriga até IPs nao
autorizadas ou em processo de autorizacao
junto ao BCB, ampliando o rastreamento

de fluxos financeiros pela Receita Federal.
A declaracao eletronica permite cruzamento
de dados e melhor rastreamento do “caminho
do dinheiro” em operacoes suspeitas.
Simultaneamente, o BC publicou conjunto de
regras para reforcar seguranca do Sistema
Financeiro Nacional (SFN), com iniciativas
que miram combate a fraudes, golpes e
fortalecimento de exigéncias prudenciais.

*o0000

A partir de agora, nenhuma IP podera
comecar a operar sem prévia autorizacao
do requlador, e o prazo final para IPs
solicitarem autorizacao foi antecipado de
dezembro de 2029 para maio de 2026.

O aperto regulatorio representa endurecimento
significativo no tratamento de fintechs,
refletindo reconhecimento de riscos associados
a operacao de instituicoes de pagamento

nao adequadamente supervisionadas.

A combinacao de exigéncias fiscais
(e-Financeira) e regulatorias (autorizacao
prévia, compliance robusto) busca reduzir
exposicao do sistema financeiro a atividades
ilicitas e fortalecer seguranca e confianca no
ecossistema de pagamentos. O setor de fintechs
passa por periodo de maior supervisao, com
expectativa de consolidacao operacional e
afastamento de players nao comprometidos
com conformidade regulatdria.
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Banco Central expande
Base de Perdas Operacionais

para instituicoes S3

a partir de junho de 2026

Banco Central do Brasil esta
O expandindo a obrigatoriedade de
manutencao da Base de Perdas
Operacionais para instituicoes S3
(médio porte) a partir de junho de 2026.
A Base de Perdas Operacionais é banco de
dados interno onde a instituicao financeira
registra todas as perdas relacionadas a
risco operacional, alimentando o CADOC
5050 (DRO — Demonstrativo de Risco
Operacional) enviado ao Banco Central.
A obrigatoriedade segue linha do tempo
regulatoria: S1 (grande porte) desde 2020,
S2 (médio-grande) desde 2021, e agora S3
com implementacao em junho de 2026.
As instituicoes S3 sao aquelas com patrimonio
entre 0,1% e 1% do PIB, incluindo bancos
de nicho, financeiras, cooperativas de
crédito e conglomerados de médio porte.
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O fluxo de dados segue processo padronizado:
evento de risco operacional ocorre, é lancado
na Base de Perdas, o CADOC 5050 é gerado e

finalmente é feito o reporte ao Banco Central.

A Base de Perdas inclui perdas efetivas
(valores ja pagos), valores recuperados

(ex: sequros), provisoes (perdas estimadas) e
contingéncias e riscos judiciais. Os exemplos
de risco operacional abrangem fraudes,
falhas de sistema, erros humanos,
processos judiciais e incidentes internos
ou externos. A classificacao S3 com regras
mais simplificadas para risco de mercado

e capital representa proporcionalidade
regulatdria comparado a S1e S2.

A Base de Perdas Operacionais serve trés
propositos principais: exigéncia regulatdria
para envio obrigatdrio ao Banco Central

conforme Circular 3.979/2020; calculo do
capital regulatério, sendo usada na apuracao
do RWA operacional que impacta diretamente
o capital que a instituicao precisa manter; e
gestao interna de risco identificando padroes
de perdas, fortalecendo controles internos e
reduzindo prejuizos futures. A implementacao
exige que instituicoes S3 estruturem
processos para coleta, registro e analise
sistematica de eventos de risco operacional.

Para instituicoes S3, a preparacao demanda
desenvolvimento ou adaptacao de
sistemas, treinamento de pessoal, definicao
de critérios de classificacao de riscos

e estabelecimento de governanca para
garantir qualidade dos dados reportados.

A Base de Perdas nao é mera obrigacao
formal, mas instrumento critico de gestao

de risco que permite ao Banco Central avaliar
saude operacional do setor financeiro e as
instituicoes otimizar seus controles internos.
0 alinhamento com segmentos S1 e S2 reforca
a progressao regulatdria coordenada do Banco
Central na implementacao de Basileia lll
adaptado a realidade institucional brasileira.







Institucional _  ——— mcsmarkup.com

MCS Markup patrocinou o 2° Encontro

MCS Markup patrOCina 20 EnCOntrO Anual de Investidores da Green Rock,

evento que reuniu grandes nomes do

Anual de |nVEStidOFES da Green ROCI‘( mercado para discutir o futuro da sadde, inovacao
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e investimentos no Brasil e na América Latina.
A participacao reforca o compromisso

da empresa com o desenvolvimento do
ecossistema de negdcios e investimentos.

Durante o encontro, as socias Ligia Sodré,

da drea de Transaction Services e

Cristiane Pacheco, da area de Consultoria
Tributaria participaram do painel sobre impactos
da Reforma Tributaria do consumo e da renda
no setor de saude, compartilhando perspectivas
relevantes sobre desafios regulatdrios e
oportunidades para empresas e investidores.

A MCS Markup esteve representada ainda pela
sdcia VVeronica Teixeira da area de Consultoria
Tributaria, e pelos sécios Alexandre Braganca,
sdcio da drea de Transaction Services e Disputas
e Pareceres, Fabio Jimenez, socio da area de
Transaction Services e Marcello Salles, socio da
area de Corporate Finance, fortalecendo conexoes
estratégicas e acompanhando discussoes essenciais
para o mercado de saude e investimentos.

Participar deste encontro reafirma nosso
compromisso com o fortalecimento de um -

——

ecossistema solido e inovador. Estar presente, w,ﬁ.m.wm“” eercor
compartilhando expertise através de nossas socias ) E g peron

e conectando nossa lideranga com os principais P - s | S

atores do mercado, reflete nossa missao de gerar N : A s ~
valor para clientes e comunidade de negdcios. -~ ey Vi e

A MCS Markup agradece ao time da Green Rock _ WPEa ey
e, em especial, a Ricardo Salomao pelo & Y. | - oy
convite e oportunidade de contribuir para S ¢ =

discussoes de alto impacto no setor.



Institucional

MCS Markup promove encontro
de dois dias em Sao Paulo para
discutir Reforma Tributaria e Pilar 2

mcsmarkup.com

MCS Markup realizou, nos dias 23 e 24 de
Ajunho, um encontro especial com clientes

no escritorio de Sao Paulo, reforcando
seu compromisso de proximidade e parceria para
aprofundar e esclarecer temas como a Reforma
Tributaria do Consumo e o Pilar 2. A programacao
teve inicio com um café da manha de boas-
vindas, sequido por duas apresentacoes com
constantes momentos de troca de conhecimento.

A abertura do conteudo técnico foi feita pela
sdcia e pela Diretora de Consultoria Tributaria,
Marina Saravalli e Cristiane Pacheco, que
trouxeram atualizacoes da Reforma Tributaria
do consumo e 0s proximos passos para sequir
de forma sequra pelo periodo de transicao.

Na sequéncia, o assunto em foco foi o Pilar 2,
com uma analise aprofundada, conduzida pelo
Head de International Tax, Eduardo Queiroz,
e da Gerente Sénior, Gabriela Bittencourt.

0 evento também contou com a presenca de
socios e executivos da alta lideranca da MCS
que tiveram a oportunidade de compartilhar
com nossos clientes experiéncias e vivéncia
neste cenario de grandes mudancas tributarias.

0 encontro reforcou o compromisso

da MCS Markup em caminhar lado a
lado com seus clientes, oferecendo
conhecimento, sequranca e parceria em
cada etapa deste novo cenario fiscal.
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Institucional

MCS Markup anuncia
associacao institucional a Amcham

AMCHAM

MCS Markup anuncia sua associacao
institucional a Amcham Rio de Janeiro,
parte da Amcham Brasil, a maior
entidade multissetorial do pais e uma das
principais plataformas de relacionamento
empresarial, inovacao e desenvolvimento
de negdcios nacionais e internacionais.

A iniciativa integra a estratégia da

MCS Markup de fortalecer sua atuacao
institucional, ampliar sua presenca junto
as principais entidades empresariais do
pais e participar ativamente dos foruns

que discutem os desafios e as
transformacoes do ambiente de negdcios.
Com esse movimento, a empresa reforca
Seu compromisso com a geracao de
conhecimento, o desenvolvimento de
relacionamentos estratégicos e a criacao
de valor para clientes e mercado.

Reconhecida como o melhor ecossistema
de inovacao aberta do Brasil durante
quatro anos consecutivos, a Amcham Brasil
redne mais de 3.500 empresas associadas
e conecta mais de 180 mil executivos,
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consolidando-se como um ambiente de
referéncia para debates sobre competitividade,
sustentabilidade, inovacao, comércio
internacional e relacoes Brasil-Estados Unidos.

Ao integrar esse ecossistema, a MCS Markup
amplia sua participacao em espacos
estratégicos para troca de experiéncias,
compartilhamento de conhecimento e
desenvolvimento de conexdes nacionais

e internacionais. A associacao também
proporciona acesso a comités tematicos,
estudos, eventos e iniciativas voltadas ao

Para o sdcio fundador André Simoes,
a associacao representa mais um
passo na consolidacao da estratégia
institucional da empresa:

fortalecimento do ambiente empresarial
€ a0 apoio as empresas que atuam ou desejam
expandir suas operacoes internacionais.

A associacao a Amcham soma-se as demais
iniciativas de relacionamento institucional
desenvolvidas pela MCS Markup junto

a entidades de referéncia, fortalecendo

sua presenca nos principais foruns
empresariais e ampliando oportunidades
de colaboracao, producao de conhecimento
e desenvolvimento de solucoes alinhadas
as necessidades do mercado.




Executivos

Alexandre Braganca Fernanda Rorato Juliana Kyle Julio Mota Ligia Sodré

Transaction Services Consultoria Tributaria GRC e Auditoria Externa Outsourcing Transaction Services

André Simoes Carlos Carneiro Cristiane Pacheco Daniele Scrivani Mario Tannhauser Marcello Salles Rafael Atalla Romulo Caputo
Auditoria e Outsourcing Outsourcing Consultoria Tributdria Auditoria Externa e Sdcio Lider de Expansao Finangas Corporativas Outsourcing Auditoria Externa e
Consultoria Contabil Campinas e Regiao Consultoria Contabil

Fabio Jimenez Felipe Rosa Felipe Vieira Fernando Carita Sheila Bonato Tatiana Martins Verodnica Teixeira Walter Neumayer
Transaction Services Inovacao e Transformacao Consultoria Tributaria GRC e Auditoria Interna Administrativo / Financeiro Financial Services Consultoria Previdencidria Auditoria Externa e
Digital e Tributaria Consultoria Contabil
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O Informativo MCS Markup é uma publicacao
MCS Markup de cunho meramente informativo e
nao contempla toda a legislacao e a jurisprudéncia
divulgada no més. A utilizacao das informacoes
aqui contidas deve estar sempre acompanhada da

orientacao dos consultores tributarios da empresa.

A consulta do material legislativo e judiciario
aqui reportado requer a verificacao de
eventuais alteracoes posteriores.

Os atos tratados nesta publicacao estao
apresentados de forma resumida. As informacoes
descritas nesta publicacao sobre alguns

julgamentos do Supremo Tribunal Federal e

do Superior Tribunal de Justica sao resumos,
nao oficiais, efetuados a partir do contelido
dos boletins informativos e das ementas dos
acdrdaos disponiveis nos sites desses Tribunais,
na Internet. O contetdo desta publicacao nao
representa uma interpretacao da jurisprudéncia
e sua utilizacao pressupoe a andlise do inteiro
teor dos acordaos feita por consultores legais.

Todos os direitos autorais reservados a

MCS Markup. Permitida a reproducao desde
que seja citada a fonte. As fotos sao parte
do banco de imagens da MCS Markup.

© 2026 MCS Markup Auditoria Consultoria e Contabilidade.

Todos os direitos reservados.
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