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Apresentacao

A MCS Markup € uma empresa
full service de consultoria
e gestao empresarial.

Somos mais do que auditoria e analises
fiscais; simplificamos processos,
promovemos transformacoes e
inovacoes para nossos clientes.

Nossa equipe é composta por socios
oriundos de Big4 e mais de 350
profissionais em diversos escritorios
pelo Brasil. Temos orgulho de ser uma
empresa 100% brasileira de padrao
internacional.

Por natureza, somos comprometidos
em fornecer servicos de forma
personalizada para atender as
necessidades exclusivas de nossos

incs

markup

clientes, mantendo uma relacao
proxima com eles. Nosso foco é
sempre o cliente no centro, parte
inclusive dos valores institucionais, e
estamos empenhados em construir
relacionamentos de longo prazo
baseados em transparéncia, €tica,
flexibilidade e agilidade.

Através deste informativo, buscamos
colaborar com a atualizacao dos
profissionais sobre alteracoes nas
legislacoes, jurisprudéncia e praticas de
mercado.

Desejamos uma boa leitura!
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Simpliticamos

Drocessos,
fazemos a

diferenca.

Rio de Janeiro

Rua Sao José, 70 - 17° Andar
Centro, Rio de Janeiro - R)

+55 2125331122

Espirito Santo

R. Joao da Cruz, 25 - 4° Andar
Praia do Canto, Vitoria - ES

+5527 4040-4098
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Av Paulista, 2439 - 9° andar
Bela Vista, Sao Paulo - SP

+55112229-7898

Parana

Rua Francisco Rocha, 198
Batel, Curitiba - PR

+55 41 4040-4075
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Os Investimentos em
conhecimento geram 0s

melhores dividendos.

—— Benjamin Franklin
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Regulamentacao de Ativos

Virtuais pela CIMA: Exigéncias
para VASPs em 2025

Licenciamento Obrigatério
e Reforco nas Praticas de
Auditoria

m abril de 2025, a Autoridade de
ESuperviséo de Cayman (CIMA) passou

a exigir licenciamento obrigatdrio para
provedores de servicos de ativos virtuais (VASPs)
que oferecam servicos de custddia ou operem
plataformas de negociacao. Essa medida faz parte
das mudancas significativas na regulamentacao
de ativos virtuais, com foco na protecao do
consumidor, aumento da transparéncia no
mercado e substitui o registro anterior, com
o objetivo de garantir que os servicos sejam
operados com maior supervisao e conformidade.

Para garantir que as informacoes fornecidas aos
investidores sejam corretas e nao enganosas, a
auditoria se torna um elemento essencial, inclusive
em materiais de publicidade e comunicacoes com
os clientes. Além dos aspectos financeiros, os
auditores devem avaliar também a governanca,

os controles internos, e a conformidade com
normas internacionais como o “Travel Rule” e

as medidas de prevencao a lavagem de dinheiro
(AML) e ao financiamento do terrorismo (CFT).

Em resumo, as novas requlamentacoes da
CIMA destacam a necessidade de uma avaliacao
abrangente das operacoes dos VASPs, nao
apenas em termos financeiros, mas também

em governanca e conformidade com as
exigéncias regulatorias internacionais.
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CVM Inicia consulta publica sobre
ajustes na Resolucao CVM 160

Alteracoes visam aperfeicoar
regulacao e aumentar
transparéncia no mercado de
capitais

Comissao de Valores Mobilidrios (CVM)
Ainiciou, em 31de julho de 2025, uma
consulta publica para discutir alteracoes
pontuais na Resolucao CVM 160. Essas
modificacoes surgem a partir de observacoes
da propria CVM sobre a aplicacao da norma,

bem como sugestoes de agentes do mercado, e
fazem parte da Agenda Requlatéria de 2025.

As principais alteragoes propostas sao:

« Demonstracoes Financeiras em Operacoes
de Securitizacao: Inclusao de uma nota de
rodapé nos Anexos D e E para esclarecer a
recente interpretacao do Colegiado sobre as
obrigacoes do devedor e do coobrigado.

« Indicadores Economico-Financeiros nas
Ofertas de Divida: Revisao dos indicadores
a serem informados ao mercado nas laminas
de ofertas de divida, conforme Anexo G.

« Rateio de Despesas em Ofertas Publicas
Mistas: Inclusao nos prospectos (Anexos
A e C) de informacoes sobre o rateio
de despesas entre os ofertantes, com
0 objetivo de melhorar a transparéncia
e prevenir condutas irregulares.
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« Revenda de Valores Mobiliarios de
Emissores Nao Registrados: Permissao
para negociacao desses titulos por
investidores qualificados e pelo publico em
geral, ap6s certos prazos, mesmo que 0
emissor nao esteja registrado inicialmente.

 Ofertas Publicas com Beneficio Fiscal:
Adequacao da Resolucao CVM 160 as
mudancas introduzidas pela Lei 14.801 e
pelo Decreto 11.964, relativas a valores
mobilidrios com beneficios fiscais.

As sugestoes e comentarios podem ser
enviados até 19 de setembro de 2025 para
0 e-mail conpublicasdm0325@cvm.gov.
br. A CVM convida todos os interessados
a contribuirem para o aprimoramento da
requlacao do mercado de capitais.

mcsmarkup.com

Boletim Econdmico do 2°
trimestre de 2025: Crescimento
nas emissoes de notas comerciais,
FIDCs e Crowdfunding estao entre

os destaques

Notas comerciais e dos FIDCs
apresentaram um aumento de
24%

segundo trimestre de 2025 registrou
0 um forte crescimento no mercado de

valores mobiliarios, com um total de
RS 378,9 bilhdes em emissoes. O destaque do
periodo ficou por conta das notas comerciais
e dos FIDCs (Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios), que apresentaram um
aumento significativo de 24%, passando de
RS 77 bilhoes para R$ 95,5 bilhdes. Este
aumento reflete a crescente confianca do
mercado, com destaque para o bom desempenho
dessas duas modalidades de investimentos.

Além disso, a industria de valores mobilidrios
também viu um aumento no numero de
regulados pela Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM), que cresceu 3,3% em relacao ao

ano anterior, alcancando a marca de 91.359
participantes. O crescimento foi impulsionado
especialmente pelo setor de consultores de
valores mobilidrios, que registrou um avanco
de 21% comparado ao mesmo periodo de 2024.

As emissoes de crowdfunding, iniciadas neste
ano, também continuam ganhando destaque.

As ofertas realizadas por meio de plataformas
de investimento participativo, regidas pela
Resolucao CVM 88, ja superaram 69% do total
registrado em 2024, alcancando R$ 2,2 bilhdes,
comparado a R$ 1,3 bilhdo no ano anterior. Esse
crescimento reflete 0 aumento da popularidade
das plataformas eletronicas de financiamento
coletivo, que atraem cada vez mais investidores
em busca de alternativas de investimento.

O relatdrio ainda aponta que o valor total do
mercado regulado alcancou

RS 42,54 trilhoes, e RS 16,67 trilhoes quando
excluidos os produtos derivativos.

A industria de Fundos de Investimento

foi a grande responsavel por esse

crescimento, registrando um aumento de
11,5% no valor de mercado, alcancando

R$ 10,27 trilhoes no periodo.

O Boletim Econdmico é divulgado
trimestralmente pela Assessoria de
Analise Economica, Gestao de Riscos e
Integridade (ASA) da CVM. Esse boletim
substitui os antigos boletins de risco e de
mercado, que eram divulgados mensalmente
até marco de 2021, e fornece dados valiosos
sobre as tendéncias e movimentacoes do
mercado de valores mobiliarios no Brasil.
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CVM orienta sobre

atualizacoes nos informes
periodicos de Fll e FIAGRO

O Oficio Circular tem

como pontos principais os
aprimoramentos no sistema
Fundos.Net e novos modelos
de relatdrios a partir de 2025

Superintendéncia de Securitizacao e
AAgronegécio (SSE) da Comissao de

Valores Mobiliarios (CVM) publicou,
em 25/07/2025, o Oficio Circular CVM/SSE
5/2025, informando sobre aprimoramentos
nos formularios dos informes periddicos dos
Fundos de Investimento Imobiliario (Fli)
e Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais (FIAGRO), que
estarao disponiveis no sistema Fundos.Net.

As principais atualizacoes sao:
1. Informes Periddicos de Fll:

« Novos Modelos de Informes: A
partir de 28 de julho de 2025, estarao
disponiveis novas versoes dos informes
Mensal, Trimestral e Anual de FII.

 Alteracoes no Campo de Autorregulacao:
A partir de 1° de setembro de 2025, todos os
informes entregues deverao observar o novo
modelo, com ajuste no campo “Classificacao
autorregulacao” dos formularios.
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2. Nova Associacao para Envio de
Documentos de FIAGRO:

» Composicao e Diversificacao da Carteira de
Ativos (CDA): O sistema Fundos.Net estara
preparado para receber o Demonstrativo
de Composicao e Diversificacao da
Carteira de Ativos (CDA) de FIAGRO.

o Instrucoes de Envio: A especificacao do
informe de CDA pode ser acessada em:
“Materiais de Apoio” > “Associacoes”
> “FIAGRO” > “Informes Periddicos”
> “Composicao da Carteira (CDA)".

Prazo e Obrigatoriedade: Os CDAs com
data-base de setembro de 2025 deverao
obrigatoriamente utilizar o novo formato,

com prazo de entrega de até 45 dias apds o
encerramento do trimestre. Os administradores
também tém a opcao de utilizar o novo
formato para a data-base de junho de 2025.

mcsmarkup.com



CVVM esclarece duvidas

sobre Fundos de indice
(ETFs) e BDR-ETF

Entre os pontos de destaque
estao a funcao de formador de
mercado, provedor de indice e
nomenclatura de BDR-ETF

Em 18/07/2025, a Superintendéncia de

Supervisao de Investidores Institucionais
(SIN) da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) publicou o Oficio Circular CVM/SIN
42025, com o objetivo de esclarecer duvidas
recorrentes sobre os Fundos de indice (ETFs),
especialmente em relacao ao exercicio das
funcoes de formador de mercado, provedor
de indice e nomenclatura de BDR-ETF.
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Principais pontos esclarecidos
no Oficio Circular

Exercicio da funcao de formador de mercado:

 Proibicao ao gestor: O gestor da carteira
nao pode exercer a funcao de formador de

mercado das cotas dos fundos sob sua gestao.

« Exercicio por partes relacionadas: E
permitido que partes relacionadas ao gestor
do fundo de indice exercam a funcao de
formador de mercado para cotas de ETF,
independentemente da classificacao do
fundo. A CVM entende que a atuacao de
formadores de mercado ligados ao gestor
contribui para o0 aumento da liquidez desses
fundos, sem comprometer a integridade
do mercado de capitais brasileiro.

Provedor de indice:

« Excegoes a vedagao: Em casos especificos,
a vedacao para a constituicao de ETF com
indice cujo provedor seja parte relacionada
a0 administrador ou gestor do fundo nao
se aplica, conforme o artigo 2°, § 2°, do
Anexo V da Resolucao CVM 175.

Formador de mercado para BDR-ETF:

» Funcao no BDR-ETF: No caso de BDR-ETF,
onde ha uma instituicao depositaria
responsavel pela emissao do ativo no
Brasil (BDR) e uma instituicao estrangeira
que emite o ETF cujas cotas servem de
lastro, a contratacao do formador de
mercado pode ser realizada tanto pelo

emissor do ETF utilizado como ativo
lastro quanto por empresas controladoras,
controladas ou coligadas ao emissor.

Nomenclatura BDR de ETF:

o Uso de “ETF Global™: Nao ha vedacao
a0 uso da nomenclatura “ETF Global” em
relacao aos BDRs de ETF e seus materiais
de divulgacao. No entanto, a CVM reforca
que a utilizacao dessa nomenclatura nao
isenta os responsaveis do cumprimento da
regulamentacao aplicavel, independentemente
de qualquer expressao adicional.
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Banco Central do Brasil

Banco Central publica Instrucao
Normativa que especifica o acesso e
a forma de apresentacao dos dados
no Relatdrio de Pillar 3

Instrucao Normativa BCB n°
650, de 19/08/2025, altera a
Instrucao Normativa BCB n°
385, de 30/05/2023

Banco Central do Brasil publicou, em
O19I08/2025, a Instrucao Normativa

BCB n° 650, que altera a Instrucao
Normativa BCB n° 385, de 30/05/2023.
As modificacoes foram realizadas pelo
Departamento de Regulacao Prudencial e
Cambial (Dereg) e tém como objetivo ajustar
questoes técnicas e a divulgagao de dados
relacionados ao Relatdrio de Pillar 3.

Alteracoes nas tabelas:

 Tabela ORT: Modificacao na
definicao de “Colunas”.

o Tabela OR2: Foram acrescentadas as
colunas “b” e “c” para as linhas 6¢c e
6d, além de alteracoes nas definicoes
de Linha 6c¢, Linha 6d e Colunas.

Relatorio de Pillar 3:

A partir da data-base de 31 de dezembro de
2025, as informacoes requeridas no Relatério
de Pilar 3 deverao ser disponibilizadas em
dados abertos, conforme disposto no § 3° do
art. 23 da Resolucao BCB n° 54, de 2020.
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Banco do Brasil publica IN n°® 646,
que altera o leiaute e as instrucoes de
preenchimento do documento 3050

Entre as principais alteracoes
estao as instrucoes de
preenchimento para inclusao
de modalidades de crédito e
nas modalidades com recursos
livres

Instrucao Normativa BCB n° 646,
Apublicada no dia 01/08/2025,

altera o Leiaute e as Instrucoes
de Preenchimento do Documento 3050
- Estatisticas Agregadas de Crédito e
Arrendamento Mercantil, referente ao
Sistema de Informacoes de Créditos (SCR). As
alteracoes tém como base a Circular n° 3.870,
de 19/12/2017, e a Carta Circular n°® 3.869, de
19/03/2018, e sao realizadas em conformidade
com a Resolu¢ao CMN n° 5.037, de 29/09/2022.

Principais Alteracoes:
Data de vigéncia:

« Asnovas versoes das Instrugoes de
Preenchimento e do Leiaute do Documento
3050 entrarao em vigor a partir da data-base
de 7 de novembro de 2025, com informacoes
relativas ao periodo de 3 a 7 de novembro de
2025.
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0 Documento 3050 atualizado estara
disponivel para consulta no site do Banco
Central do Brasil: https://www.bch.gov.
br/estabilidadefinanceira/scrdoc3050.

Alteracoes nas instrucoes de
preenchimento para:

Inclusao de modalidades de crédito - A
prestacao de informagoes serd expandida
para incluir as modalidades de crédito:

 Crédito pessoal nao consignado com
garantias reais e Crédito pessoal
nao consignado sem garantias reais
(para pessoas fisicas, recursos livres).

o Crédito de programas
destinados ao fomento de
micro, pequenas e médias
empresas (MPMe) (para pessoas
juridicas, recursos direcionados).

Alteracoes nas modalidades
com recursos livres:

Crédito pessoal nao consignado tera nova
redacao para as modalidades com garantias
reais, sem garantias reais, e total.

Inclusao do Crédito do Trabalhador
para trabalhadores do setor piiblico,
conforme a Medida Provisoria
1.292, de 12 de marco de 2025.
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Banco Central do Brasil

Banco Central publica Instrucao
Normativa n°® 649, que altera
procedimentos operacionais
relacionados ao Sistema de
Transferéncia de Reservas (STR)

A IN entrou em vigor em
01/09/2025

Banco Central do Brasil publicou a
O Instrucao Normativa BCB n° 649,

em 13/08/2025, que traz alteracoes
importantes na Instru¢ao Normativa
BCB n° 307, de 21/09/2022, que requla os
procedimentos operacionais relacionados ao
Sistema de Transferéncia de Reservas (STR),
a conta Reservas Bancarias e a Conta de
Liquidacao, conforme o Regulamento anexo
a Resolugao BCB n° 105, de 9/06/2021.

As principais alteragoes sao:

Solicitacao de abertura de conta por
instituicoes em funcionamento:
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A solicitacao de abertura de conta por
instituicoes em funcionamento passa
a ser parte integrante do processo de
autorizacao para criacao de carteira
comercial ou para mudanca de objeto
social para banco comercial ou banco
multiplo com carteira comercial.

Prazo para apresentacao de
declaracao de aptidao:

O prazo para a apresentacao de
declaracao de aptidao foi ajustado

para uma antecedéncia minima de 15
(quinze) dias antes da data prevista para
0 inicio das operacoes ou para alteracao
da forma de acesso principal ao STR.
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Banco Central publica Instrucao
Normativa n® 648 que instituiu o
Documento 9 do MCR para calculo de
perdas e risco no Proagro

A IN entrou em vigor na data
de sua publicacao

Banco Central publicou a Instrucao
0 Normativa BCB n° 648, no dia

12/08/2025, que institui o Documento
9 no Manual de Crédito Rural (MCR), que
especifica a forma de calculo do indice de

perdas e do risco apurado para beneficidrios
e imaveis rurais enquadrados no Programa de

Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro).

Esta medida esta em conformidade com as
disposicoes contidas no MCR 12-2-16-“h"-II, no
MCR 12-5-10-E-“b” e no MCR 12-10-2-A-“b".

Objetivo e Definicoes:

O Documento 9 estabelece os
procedimentos para calcular o
indice de perdas ¢ o risco apurado
dos beneficiarios e iméveis rurais do
Proagro, seguindo as normas previstas
no Manual de Crédito Rural (MCR).

Este documento sera disponibilizado no
sitio eletronico do Banco Central do
Brasil para consulta publica na pagina
dedicada ao MCR (www3.bcb.gov.br/mcr).
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Resolucao CMN n° 5.237/2025

consolida e atualiza a regulamentacao

das “Financeiras”

Este é um novo marco
regulatdrio para as sociedades
de crédito, financiamento e

investimento
N Monetario Nacional (CMN)

aprovou a Resolucao CMN n.° 5.237
(“Resolucao CMN 5237"), que visa consolidar
e atualizar as normas aplicaveis as sociedades
de crédito, financiamento e investimento
(SCFls), tradicionalmente conhecidas como
“financeiras”. A nova Resolucao entrou em
vigor em 01/09/2025 e marca um importante
avanco na modernizacao do arcabouco
regulatorio deste setor, reunindo décadas de
normativos dispersos em uma unica norma.

o dia 24/07/2025, o Conselho

As principais atualizacoes sao:

o Escopo de atividades - A Resolucao
CMN 5237 formaliza a possibilidade de
as financeiras exercerem atividades de
pagamento, como a emissao de moeda
eletronica, instrumento pés-pago,
iniciacao de transacoes de pagamento
e credenciamento. Essas atividades antes
eram restritas as instituicoes de pagamento,
proporcionando um novo horizonte para
fintechs de crédito e instituicoes de
pagamento, incentivando sua migracao para
o setor de sociedades de crédito, conforme
expandem seus negocios e operacoes.
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Fontes de recursos - A Resolucao
consolida as fontes de recursos que
as financeiras podem utilizar em suas
atividades e operacoes, incluindo:

«  Emissao de COEs (certificados
de operacoes estruturadas),
(DBs (certificados de depositos
bancarios), letras de crédito
imobiliario, letras financeiras;

« Emissao de instrumentos de
captacao de recursos no exterior;

«  Depdsitos interfinanceiros;

« Repasses, empréstimos e
financiamentos de instituicoes
financeiras locais e estrangeiras, além
de fundos e entidades voltados para
acoes de fomento e desenvolvimento.

Atuacao como Agente Fiduciario e
participacao em outras sociedades

- A Resolucao CMN 5237 permite
expressamente que as financeiras participem
do capital social de outras sociedades e
atuem como agente fiduciario, funcoes que
anteriormente estavam restritas a outros
tipos de instituicoes.

Requisitos de constituicao e funcionamento:

1. Forma Societaria e Denominacao:

As financeiras devem ser constituidas sob a
forma de sociedades anonimas e deverao
incluir em sua denominacao a expressao
“Sociedade de Crédito, Financiamento e
Investimento”, sendo vedado o uso de termos
que caracterizem outros tipos de instituicao do
Sistema Financeiro Nacional.

mcsmarkup.com

2. Capital Social e Patrimonio Liquido Minimo:

« As financeiras devem manter capital
social integralizado e patrimanio liquido
minimo de R$ 7.000.000,00. Para
instituicoes com sede fora dos Estados do
Rio de Janeiro ou Sao Paulo, sera permitida
uma reducao de 30% desse valor.

3. Autorizacao para Funcionamento:

« O funcionamento das financeiras
dependera da autorizacao prévia do
Banco Central, garantindo o cumprimento
das normas regulatdrias do setor.
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Banco Central do Brasil

Resolucao CMN n© 5.238 altera as
regras sobre contribuicoes adicionais
e alocacao de montantes em titulos

Banco Central publica Instrucao Normativa
n° 644 que altera procedimentos de
remessa diaria de informacoes contabeis e

publicos federais pelo FGC

Mudancas buscam promover
maior estabilidade no sistema
financeiro

Conselho Monetario Nacional (CMN)
Oaprovou, no dia 01/08/2025, a Resolugao
CMN n° 5.238, que altera a Resolucao
n°® 4.222, de 23/05/2013, com o objetivo de
estabelecer novas regras sobre as contribuicoes
adicionais e as condicoes em que as instituicoes
associadas ao Fundo Garantidor de Créditos
(FGC) devem manter montantes alocados
em titulos piiblicos federais. A Resolucao
entra em vigor em 1° de junho de 2026.

Principais alteracoes:
1. Alteracoes na contribuicao adicional:

« A contribuicao mensal ordinaria sera
acrescida de uma contribuicao adicional
quando o Valor de Referéncia (VR) for
superior a quatro vezes o Patrimonio
Liquido Ajustado (PLA) e a 60% das
Captacoes de Referéncia da instituicao
associada, apurados no més anterior.

« 0 cdlculo da contribuicao adicional sera
realizado conforme uma férmula especifica,
que sera definida na requlamentacao.
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2. Requisitos para manutencao de

montante em titulos publicos federais:

« Asinstituicoes associadas ao FGC devem

manter montante alocado exclusivamente
em titulos publicos federais quando o
Valor de Referéncia (VR) superar:

 Seis vezes o Patrimonio Liquido
Ajustado (PLA) e 80% das
Captacoes de Referéncia.

o Dez vezes o Patrimonio
Liquido Ajustado (PLA).

« Afdrmula para calculo do montante a
ser alocado (MATPF) em titulos publicos
federais serd baseada nas condicoes do
Valor de Referéncia, com incrementos
progressivos a partir de 2026.

3. Calculo do MATPF - novas formulas:

« Para a condicao de VR superior a seis
vezes 0 PLA e 80% das captacoes de
referéncia, o calculo sera feito com base
na formula definida para a data-base da
apuracao da contribuicao adicional.

« Quando a instituicao atingir a condicao de
VR superior a dez vezes o PLA, a formula
de calculo do MATPF também sera ajustada
progressivamente, com valores especificos
para cada periodo entre 2026 e 2028.

transacoes de pagamento

Mudancas visam aprimorar

o monitoramento pelo BC,
permitindo maior precisao

na supervisao do sistema
financeiro e das operacoes de
pagamento

A Instrucao Normativa BCB n° 644, publicada
em 23/07/2025, altera a Instrucao Normativa
BCB n° 524, de 18/09/2024, que estabelece

os procedimentos para a remessa diaria de
informagoes ao Banco Central do Brasil
referentes aos saldos contabeis de natureza
ativa e passiva e ao volume financeiro

das transacoes de pagamento realizadas

no dia, por meio do documento de cadigo

4111 - Saldos Contabeis Diario. Esta Instrucao
Normativa entrou em vigor em 01/09/2025.

Dentre as principais alteracoes estao:
Inclusao de Contas de Pagamento Pré-Paga:

« Foiincluido o c6digo 9.0.9.66.00.00-6,
referente ao Controle - Conta de
Pagamento Pré-Paga no Fechamento
do STR, para integrar 0 acompanhamento
didrio dos saldos contabeis.

Volume Financeiro das
Transacoes de Pagamento:

« 0 volume financeiro das transacoes
de pagamento passou a abranger

rubricas contabeis especificas,
detalhadas por tipo de operacao:

e 3.0.9.70.10.00-0: Transacoes
de pagamento realizadas no
més - Emissor de instrumento
de pagamento pés-pago.

e 3.0.9.70.20.00-7: Transacoes
de pagamento realizadas no
més - Emissor de instrumento de
pagamento pré-pago (pagamentos,
transferéncias e saques).

e 3.0.9.70.30.00-4: Transacoes de
pagamento realizadas no més -
Processadas como credenciador.

e 3.0.9.70.35.00-9: Transacoes de
pagamento realizadas no més -
Processadas como subcredenciador.

e 3.0.9.70.40.00-1: Transacoes
de pagamento realizadas no més
- Processadas como iniciador
de transacao de pagamento.

Paragrafo tinico: O volume financeiro
informado corresponde ao valor acumulado
diariamente ao longo do més, considerando
pagamentos, transferéncias e saques,
independentemente de qualquer obrigacao
subjacente entre pagador e recebedor.
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Banco Central do Brasil

Banco Central publica Resolucao n° 489
que revoga normas antigas relativas as
sociedades de crédito e financiamento

mcsmarkup.com

Medias refletem a atualizacao
no controle e fiscalizacao de
entidades, promovendo maior
clareza e modernizacao na
regulacao do setor

Resolucao BCB n° 489, publicada em
A24I07I2025, revoga dispositivos da
Portaria n® 309, de 30/11/1959, da
Resolucao n° 45, de 30/12/1966, e da Circular
n° 1.137, de 9/03/1987, que requlamentavam
a constituicao, funcionamento, atribuicoes das
sociedades de crédito, financiamento e

investimento, e o regime de fiscalizacao. A
Resolucao entrou em vigor no dia 11/08/2025.

Principais revogacoes:

o Capitulo IV da Portaria n® 309 (1959):
A Portaria n° 309 de 1959 requlava a
constituicao, o funcionamento e as atribuicoes
das sociedades de crédito, financiamento
e investimento, sendo agora revogada.

 Dispositivo XVI da Resolucao n° 45 (1966):
O dispositivo XVI da Resolucao n° 45 de
1966, que também tratava das condicoes
relacionadas as sociedades de crédito
e financiamento, foi revogado.

o Circular n®1.137 (1987):
A Circular n©1137 de 1987, que
regulamentava aspectos operacionais das
sociedades de crédito, financiamento e
investimento, também foi revogada.

37



Banco Central do Brasil

Banco Central publica Resolucao
CMN n° 5.237 que consolida e

atualiza as requlamentacoes sobre as

sociedades de crédito, financiamento

e investimento

O objetivo é trazer uma maior
clareza e uniformidade ao
setor

Resolucao CMN n° 5.237, publicada em
A24IO712025, regula a constituicao,

a organizacao e o funcionamento
das sociedades de crédito, financiamento e
investimento (SCFls), consolidando as normas

relativas a essas instituicoes financeiras. Esta
Resolucao entrou em vigor no dia 01/09/2025.

Constituicao, autorizacao para
funcionamento e capital social minimo:

« Forma Societaria: As SCFls devem ser
constituidas sob a forma de sociedades
anonimas, com a denominacao “Sociedade
de Crédito, Financiamento e Investimento
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o Autorizacao: O funcionamento
depende de autorizacao prévia
do Banco Central do Brasil.

« Capital Social e Patrimonio Liquido:
O capital social integralizado e 0
patrimonio liquido minimo exigido sao
de R$7.000.000,00, com reducao de
30% para instituicoes fora dos estados
do Rio de Janeiro ou Sao Paulo.
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Objeto social, operacoes e
atividades admitidas:

«  As SCFIs podem realizar atividades como:

« Concessao de empréstimos
e financiamentos;

 Aquisicao e administracao
de direitos creditorios;

« Prestacao de garantias;

« Compra e venda de valores
mobiliarios e titulos;

o Operacoes em mercados de
cambio, moeda eletronica,
iniciacao de transacao de
pagamento, entre outras.

0 documento especifica que as SCFls podem
participar do capital social de outras sociedades,
expandindo suas operacoes e diversificando os
investimentos. Além disso, podem captar recursos
por meio da emissao de CDBs, letras de crédito,
certificados de operacoes estruturadas,
instrumentos de captacao de recursos no
exterior, entre outros.

No entanto, é importante ressaltar que, de
acordo com a Resolucao, as SCFls devem atender
a legislacao vigente e a requlamentacao
especifica para todas as operacoes

mencionadas, mantendo sua conformidade

com as exigéencias do Banco Central.

Ja as que estao em processo de autorizacao
ou ja autorizadas devem ajustar-se as novas
exigéncias de denominacao e estruturacao
conforme as orientacoes do Banco Central.
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Cooperativas de Credito

Lei n® 15.179/2025 autoriza
o crédito consignado em
cooperativas independentes

Mudanca promove inclusao

e modernizacao no crédito
consignado para cooperativas
de crédito

Lei n° 15.179/2025, publicada no Diario
AOficiaI da Uniao em 24/07/2025,
garante o direito das cooperativas
de crédito independentes de operar no
mercado de crédito consignado, enfrentando
as restricoes anteriores impostas pela Medida

Proviséria n®1.292/2025 e pela plataforma
publica “Crédito do Trabalhador”.

Antes da aprovacao da nova legislacao,

as cooperativas de crédito singulares e
independentes enfrentavam severas restricoes
para atuar no crédito consignado, devido

a exigéncia do Codigo CBC (Cadastro de
Beneficidrio de Consignacao), um requisito técnico
que impedia as cooperativas menores de participar,
uma vez que elas operavam com conveénios diretos
com empregadores e nao possuiam a estrutura
necessaria para acessar a plataforma publica.

Com a mobilizacao da Organizacao das
Cooperativas Brasileiras (OCB), foram realizadas
audiéncias publicas e a apresentacao das
propostas ao Congresso e ao governo federal. As
principais demandas incluiam:
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« Liberagao do acesso das cooperativas
a plataforma de crédito consignado,
sem a exigéncia do Cadigo CBC;

« Reconhecimento dos convénios diretos
ja estabelecidos pelas cooperativas;

o Ampliacao de prazos para
averbagao de contratos antigos;

 Garantia da concorréncia justa
e continuidade das operacoes com
trabalhadores celetistas.

A Lei n° 15.179/2025, sancionada em

24 de julho de 2025, resolve os impasses
enfrentados pelas cooperativas. Entre as
mudancas mais significativas, destacam-se:

1. Manutencao de Convénios Diretos: As
cooperativas que operam com celetistas
podem manter seus convénios diretos
anteriores a MP 1.292/2025, garantindo
continuidade aos seus negacios.

2. Dispensa do Cadigo CBC: As cooperativas
que operam exclusivamente com
seus associados ficam dispensadas
da exigéncia do Cédigo CBC.

3. Integracao Digital e Transparéncia:
As informacoes das operacoes
de crédito consignado devem ser
integradas aos sistemas digitais
publicos, garantindo transparéncia
e avaliacao do endividamento.

4. Regulamentacao Especifica: O
Poder Executivo deve estabelecer
regulamentacao especifica, respeitando
a autonomia das cooperativas.

5. Limitacao ao Atendimento aos Associados:

As cooperativas continuam proibidas de
oferecer crédito consignado ao publico
externo, atendendo apenas seus associados.

Seguranca Juridica e Liberdade
Operacional para as Cooperativas

A Lei n®15.179/2025 nao so resolve 0s
problemas de acesso, mas também fortalece
a seguranca juridica e a liberdade
operacional das cooperativas de crédito.
Com isso, as cooperativas poderao voltar

a atuar plenamente no crédito consignado,
com foco em um modelo mais inclusivo e
justo para os trabalhadores, especialmente
os trabalhadores de menor renda.

A nova legislacao também moderniza o
crédito consignado, tornando-o mais digital,
seguro e competitivo. As operacoes agora
deverao ser realizadas em plataformas
digitais publicas, com requisitos como:

o Autenticacao biométrica e prova de vida;

o Assinatura eletronica
qualificada ou avancada;

« Consentimento expresso para 0 uso
de dados, em conformidade com a Lei
Geral de Protecao de Dados (LGPD);

 Educacao financeira gratuita
para trabalhadores.

Com a aprovagao da Lei n®15.179/2025, o
Brasil avanca para um modelo de crédito
consignado mais inclusivo, permitindo que
as cooperativas independentes voltem

a desempenhar seu papel fundamental no
acesso ao crédito de forma responsavel e
comunitaria. Isso fortalece o cooperativismo
como ferramenta de inclusao financeira e
desenvolvimento local, ampliando o acesso
ao crédito para trabalhadores e suas familias.

mcsmarkup.com
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Lei Complementar n® 213/2025
traz novas perspectivas para
cooperativas no setor de seguros

Nova regulamentacao amplia
mercado de seguros para as
cooperativas

Lei Complementar n° 213/2025,
Asancionada em marco de 2025,

esta promovendo uma mudanca
estrutural no mercado de sequros brasileiro.
Atualmente em processo de requlamentacao
pela Superintendéncia de Seguros Privados
(Susep), a nova legislacao permite que
cooperativas de crédito e associacoes de
protecao patrimonial atuem como operadoras
de sequros. O objetivo é ampliar a concorréncia
e 0 acesso ao mercado de seguros no Brasil, onde
mais de 40 milhoes de veiculos dos 75 milhoes
de veiculos em circulacao nao tém cobertura.

A Susep espera que a lei promova um salto
significativo na inclusao securitaria no Brasil.
No entanto, a fiscalizacao e a regulacao
proporcional serao fundamentais para garantir
um equilibrio no setor. A implementacao do
Open Insurance e do Sistema de Registro

de Operacoes (SRO) para cooperativas

e associacoes ainda esta sendo avaliada,
considerando o custo regulatorio para
empresas menores, COmo as cooperativas.

A Federacao Nacional de Seguros Gerais
(FenSeg), que representa as sequradoras
tradicionais, também vé com bons olhos
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essa expansao, desde que haja isonomia
regulatdria e que distorcoes histdricas, como a
atuacao informal de associacoes de protecao
veicular, sejam corrigidas. A entidade também
destaca a importancia de garantir os direitos
dos consumidores durante a transicao.

0 Papel das Cooperativas e Associagoes
no Mercado de Seguros

1. Cooperativas de Seguros:

« As cooperativas de seguros terao a liberdade
de atuar em todos os ramos de seguros,
com excecao de previdéncia e capitalizacao,
que estarao vedados pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP).

2. Associagoes de Protecao Patrimonial:

« Asassociacoes de protecao patrimonial,
por outro lado, terao restricoes
maiores, podendo atuar apenas nos
segmentos especificos autorizados pela
regulamentacao que esta em curso.

O Impacto regional e nacional das cooperativas

A OCB, que representa 4,5 mil cooperativas e
24 milhoes de cooperados, projeta um
crescimento expressivo no setor de sequros,
com impactos regionais significativos.
Estudos realizados em parceria com a Fipe
apontam que a presenca de uma cooperativa
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pode aumentar o PIB per capita de um
municipio em RS 5 mil, reforcando o papel das
cooperativas no desenvolvimento regional

e no atendimento a segmentos que nao sao
vidveis para empresas com fins lucrativos.

A OCB também projeta que a entrada das
cooperativas de crédito no setor de seguros
pode gerar um impacto de até 15% no volume
do mercado de sequros brasileiro, ampliando

a competitividade e 0 acesso ao sequro.

Globalmente, as seguradoras cooperativas e
mutualistas atendem cerca de 889 milhoes
de pessoas e movimentam mais de

US$ 1,4 trilhdo em prémios. A Susep avalia
que a transicao para incluir cooperativas no
mercado sequrador sera gradual, dependendo
de uma clara regulamentacao e de uma
coordenacao eficiente entre as instituicoes
envolvidas. A chave para o sucesso dessa mudanca
sera garantir que os consumidores estejam
bem-informados sobre as opgoes disponiveis.

A Lei Complementar n® 213/2025 representa
uma revolucao no mercado de seguros
brasileiro, oferecendo novas oportunidades
para as cooperativas de crédito e associacoes
de protecao patrimonial. Com a ampliacao

do acesso ao seguro e a competitividade no
setor, espera-se que a inclusao securitaria no

Brasil dé um passo significativo, beneficiando
principalmente trabalhadores e comunidades de
regioes menos atendidas pelos bancos tradicionais.
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Resolucao do Banco Central reforca

papel do comité de auditoria nas
cooperativas de crédito

Mudanca representa um
marco na governanca do
sistema cooperativo brasileiro
e melhoria dos controles
internos

Resolucao CMN 4.910/2021, publicada
Apelo Banco Central do Brasil, marca

um avanco significativo na governanca
das cooperativas de crédito, tornando
obrigatdria a criacao do comité de auditoria
nas cooperativas de maior porte e complexidade.
A medida visa fortalecer a transparéncia, a
seguranca juridica e a efetividade na gestao,
alinhando-as as melhores praticas do mercado
financeiro nacional e internacional.

O comité de auditoria é um 6rgao colegiado
e independente, que integra a estrutura de
governanca das cooperativas de crédito e
tem como sua principal funcao monitorar,
avaliar e aprimorar os controles internos,
a gestao de riscos e a confiabilidade

das informacoes financeiras.
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Este comité atua como um elo entre o conselho
de administracao, a diretoria, e as auditorias
interna e externa, garantindo que as praticas da
cooperativa sejam alinhadas com as normas de
integridade, transparéncia e conformidade.

A presenca do comité se tornou obrigatdria
para cooperativas classificadas nos segmentos
S1,52 e S3, ampliando a governanca no
cooperativismo de crédito e alinhando-o as
praticas do sistema financeiro tradicional.

Antes da Resolucao, a criacao do comité de
auditoria era exigida apenas para instituicoes
financeiras de grande porte. Com a nova
normativa, o Conselho Monetario Nacional
(CMN) passou a exigir a implantacao do comité
nas cooperativas dos segmentos S1,52 e S3. A
Resolucao detalha critérios sobre a composicao,
a independéncia, os impedimentos e 0
funcionamento do comité, além de fornecer

um roteiro claro para sua implantacao.

Critérios para Implantacao do
Comité de Auditoria

Para cooperativas enquadradas nos segmentos
S1,52 e S3, as etapas recomendadas para
a implementacao do comité incluem:

1. Atualizacao do Estatuto Social
com as normas aplicaveis;

2. Eleicao de pelo menos trés
membros com perfis diversos;

3. Registro e homologacao do comité
junto ao Banco Central;

Elaboracao de regulamento interno;
Capacitacao técnica dos membros;

Divulgacao da estrutura do comité;

N oo o» s

Garantia das condicoes para o
funcionamento independente do comité.

Exigéncias para Composicao e Funcionamento

A Resolucao também estabelece exigéncias
rigorosas para a composicao do comité:

e Minimo de trés membros independentes;

 Proibicao de membros que tenham
exercido cargos de direcao ou auditoria
na cooperativa nos ultimos 12 meses;

« Remuneracao restrita a funcao no
comité, salvo se o membro acumular
outra funcao na cooperativa;

 Qualificacao técnica exigida, com pelo
menos um membro possuindo formacao
ou experiéncia contabil comprovada;

« Mandatos de até cinco anos, podendo ser
renovados, mas com um limite de dez anos
consecutivos para um terco dos membros.

Quem Deve Criar o Comité:
Segmentos S1,52 e S3

0 Banco Central classifica as cooperativas de
crédito por porte e relevancia sistémica:

 S1: Cooperativas com ativos = 10% do PIB;
e S2: Ativos entre 1% e 10% do PIB;
e S3: Ativos entre 0.1% e 1% do PIB;

e S4 e S5: Abaixo de 0,1%
(normalmente isentas).

Essa classificacao é revista anualmente,

e 0 comité pode ser centralizado em
sistemas de cooperativas como Sicredi,
Sicoob, Cresol ou Unicred, desde que a
governanca da cooperativa permita.
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Cooperativas de Credito
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Atribuicoes e Boas Praticas
do Comité de Auditoria

O comité de auditoria desempenha
funcoes cruciais, como:

« Estabelecer e propor normas internas;
« Indicar auditores independentes;

« Revisar as demonstracoes
financeiras antes da publicacao;

« Monitorar as auditorias interna e
externa, recomendando melhorias;

« Garantir a independéncia dos auditores;

«  (Criar canais de dentincia para
irregularidades e reportar fraudes
relevantes ao Banco Central;

« Realizar reunioes trimestrais, mantendo atas
e registros disponiveis para fiscalizacao.

O comité fortalece os controles internos

da cooperativa, contribui para uma gestao
mais transparente e eficaz e melhora a
confianca dos associados e do mercado.

Sua implantacao vai além de uma exigéncia
regulatoria, sendo um avanco estratégico para
a gestao e transparéncia das cooperativas.

Com uma estrutura técnica, diversidade

de perfis, e independéncia, o comité atua
como um guardiao da integridade e
contribui para o crescimento sustentavel
da cooperativa. As que adotam boas praticas
de governanca, como as estabelecidas pela
Resolucao 4.910/2021, tendem a reduzir
fraudes, aprimorar seus controles internos
e conquistar maior confianca no mercado.
Isso facilita 0 acesso a recursos, parcerias e
oportunidades de expansao, promovendo a
sustentabilidade e o desenvolvimento local.

mcsmarkup.com
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Previdéncia Privada

Pedido de autorizacao de taxas
de juros para 2025 a PREVIC se
encerraram em 31 de agosto

Orientacoes procedimentais
estao disponiveis no Oficio
Circular n°® 20/2025/PREVIC

prazo para as Entidades Fechadas de
O Previdéncia Complementar (EFPC)

enviarem a PREVIC os documentos
necessarios para protocolar os pedidos
de autorizacao de taxas de juros fora do
intervalo regulatorio para o exercicio de 2025
terminou em 31/08/2025. O processo é regido
pelo Oficio Circular n® 20/2025/PREVIC,
enviado pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar em 5/08/2025.

Procedimentos Importantes:
1. Envio Completo e Dentro do Prazo:

« AsEFPCtiveram que enviar todos os
documentos exigidos de forma integral
e de uma Unica vez, respeitando o
prazo até 31 de agosto de 2025.

«  Os documentos precisam ser assinados
pelos responsaveis competentes
e no formato solicitado.

« 0 nao cumprimento desses requisitos pode
resultar em diligéncias adicionais, atrasos
no processo ou até a improcedéncia do
pedido, levando a rejeicao do pleito.
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2. Modelo de Folha de Rosto e
Documentacao Obrigatoria:

« Parafacilitar, a PREVIC enviou, junto
ao Oficio Circular, um modelo de “folha
de rosto padrao”, com a listagem
completa dos documentos obrigatdrios
e campos especificos para a indicacao
das taxas de juros requeridas.

. Efundamental que a taxa de juros
solicitada corresponda precisamente
ao percentual aprovado pelos 6rgaos
estatutarios competentes. Nao serao
aceitos pedidos com taxa em formato
de intervalo ou condicionados a taxa
referencial calculada pela PREVIC.

3. Unificacao do Pedido no SEI:

« Todos os documentos relacionados ao
mesmo pedido de taxa devem ser reunidos
e protocolados em um tinico processo
SEI, para garantir uma analise técnica
mais eficiente e evitar o risco de atrasos
devido a dispersao das informacoes.

Caso as EFPC tenham duvidas ou nao
tenham recebido o Oficio Circular, devem
entrar em contato com a PREVIC pelo
e-mail: previc.dinor@previc.gov.br.



Previdéncia Privada

Ministério da Previdéncia Social
lanca consulta publica sobre
proposta de Resolucao do CNPC

Objetivo é aumentar
a seguranca juridica e
aperfeicoar regras sobre
atualizacao de beneficios
e institutos de previdéncia
complementar
Ministério da Previdéncia Social,
O por meio do Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar (CNPC),
iniciou, no dia 01/08/2025, uma consulta piiblica
sobre a proposta de Resolucao elaborada pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia

Complementar (Previc). Essa proposta visa
alterar as Resolugoes CNPC n° 40, de

30 de marco de 2021, e CNPC n° 50,

de 16/02/2022, que regulam as normas
procedimentais relacionadas a formalizacao de
processos de estatutos, requlamentos de planos
de beneficios e outros aspectos dos planos de
entidades fechadas de previdéncia complementar.

A proposta tem como objetivo aprimorar e dar
maior previsibilidade e seguranca juridica na
atualizacao dos beneficios dos participantes
e assistidos, além de reforcar a protecao dos
recursos aportados para esses beneficidrios. O
foco é oferecer maior estabilidade na renda
dos assistidos, especialmente apos a criacao do
Plano Instituido de Preservacao da Protecao
Previdenciaria (PIPPP) pela Resolugao

CNPC n°59, de 13 de dezembro de 2023.
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Principais Alteracoes Propostas:

1. Resolucao CNPC n° 40:

Aperfeicoamento dos regulamentos

de plano de beneficios, com especial
atencao aos critérios e indices utilizados
para atualizacao dos beneficios.

Proposicao de limites para evitar
instabilidade na renda do assistido, em
conformidade com o dever do Estado de
proteger os interesses dos participantes e
assistidos, conforme a Lei Complementar
n°109, de 29 de maio de 2001.

2. Resolucao CNPC n° 50:

As novas regras visam maior seguranca
juridica para protecao dos recursos
aportados e manutencao do carater
previdencidrio das reservas constituidas.

A proposta busca adequar o
normativo as evolucoes observadas
no setor de previdéncia complementar,
considerando a criacao do PIPPP.

A consulta publica esta disponivel na plataforma
“Participa + Brasil”, onde as contribuicoes e
sugestoes devem ser registradas até as 23:59
horas do dia 14 de setembro de 2025.

 Entidades e Associacoes: Podem registrar
suas contribuicoes em nome de um dnico
representante na plataforma e comunicar, pelo
e-mail srpc.gab@previdencia.gov.br, que a
contribuicao representa o coletivo da entidade.

» Recomendacao: Nao é necessario que
a mesma contribuicao seja registrada
varias vezes na plataforma.

Essa nova regulamentacao é uma medida
importante para o fortalecimento do sistema
de previdéncia complementar, trazendo
maior transparéncia, estabilidade e protecao
aos beneficidrios dos planos de previdéncia
fechados. Ao melhorar a governanca e atualizar
as praticas de gestao, a Resolucao busca
garantir que as cooperativas e entidades de
previdéncia cumpram suas funcoes de forma
eficiente e segura, aumentando a confianca

dos participantes e assistidos no sistema.



Previdéncia Privada

Instrucao Normativa Conjunta amplia
prazos para envio de informacoes em
casos de portabilidade

Novos Prazos para Solicitacao
das Informacoes:

Definidos novos
procedimentos e prazos para o

envio de informacoes relativas « AsEntidades Fechadas de Previdéncia

ao historico de contribuicoes

oi publicada no Diario Oficial da Uniao,

Fem 31/07/2025, a Instrucao Normativa
Conjunta RFB/PREVIC/SUSEP

n° 2/2025, que altera a IN Conjunta n° 1/2025.

Essa alteracao trata dos procedimentos para o

envio das informacoes relativas ao histérico

de contribuicoes em casos de portabilidade

recebida de participantes que ingressaram no

plano a partir de 2005. O principal objetivo

é garantir que as entidades possam cumprir

com a op¢ao do regime tributario de planos

de prevideéncia, adequando-se ao novo

prazo ampliado de envio de informacoes.

Principais Mudancas:

Ampliacao dos Prazos de
Envio de Informacoes:

« 0 prazo para o envio das informacoes sobre
0 histdrico de contribuicoes foi ampliado
até 2026 e 2027, atendendo a solicitacao
das entidades que nao conseguiram
cumprir o prazo original de trés meses,
que se encerrava em maio de 2025.
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Complementar (EFPC) deverao solicitar
das entidades de origem as informacoes
necessarias para o calculo do prazo

de acumulacao das portabilidades
recepcionadas em planos de Contribuicao
Definida (CD) e Contribuicao Variavel
(CV), de acordo com os sequintes prazos:

o Até 16 de janeiro de 2026: Quando
houver uma tnica portabilidade de
uma entidade de origem tinica.

o Até 15 de janeiro de 2027
Quando houver mais de uma
portabilidade anterior a recepcao
dos recursos no plano atual.

Procedimentos em Caso de Resgate:

Quando houver resgate de recursos, a
entidade administradora fica obrigada
a formalizar o pedido simultaneamente
para todas as entidades das quais tenha
conhecimento de portabilidade prévia.

Os objetivos da medida sao garantir maior
flexibilidade e tempo para as entidades
cumprirem as exigéncias de envio de informagoes,
com base na realidade operacional das mesmas e
assegurar a transparéncia e o regime tributario
adequado nas transacoes de portabilidade e
resgates, com o objetivo de otimizar o processo
de contribuicao para os planos de previdéncia.
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Essa alteracao de prazo e procedimento visa
facilitar o processo para as entidades de
previdéncia complementar, garantindo maior
eficiéncia e seguranca juridica no envio das
informacoes sobre as contribuicoes, além de
alinhar os processos com as necessidades do
mercado e com a conformidade tributaria
exigida pelo Banco Central, a RFB e a SUSEP.






Receita Federal publica
Instrucao Normativa para
combater crimes contra a

ordem tributaria

O objetivo é fortalecer a fiscalizacao de
crimes fiscais em contextos que envolvem
a lavagem de dinheiro e o financiamento

do crime organizado

Receita Federal publicou no Diario Oficial
Ada Uniao a Instrucao Normativa

RFB n° 2.278, de 28/08/2025, que
estabelece medidas para combater crimes contra

a ordem tributaria, com foco especial em crimes
relacionados ao crime organizado, como lavagem

de dinheiro, ocultacao de valores e fraudes fiscais.

Entre as principais disposicoes estao:
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Normas para instituicoes de pagamento:

« Asinstituicoes de pagamento e 0s
participantes de arranjos de pagamentos
devem sequir as mesmas obrigacoes
acessorias das instituicoes financeiras, em
relacao a apresentacao da e-Financeira,
conforme definido pela Instrucao
Normativa RFB n° 1.571/20715.

«  Também é destacado que as definicoes do art.

69 da Lei n©12.865/2013 se aplicam, incluindo
informacoes sobre contas de pagamento.

Responsabilidade da Coordenacao-Geral de
Fiscalizacao:

A Coordenacao-Geral de Fiscalizacao
(Cofis) da Receita Federal é responsavel
por emitir atos complementares necessarios
para a implementacao dessa norma.

Essa Instrucao Normativa visa fortalecer a
fiscalizacao de crimes fiscais, especialmente em
contextos que envolvem a lavagem de dinheiro e
o financiamento do crime organizado, com foco na
transparéncia e no cumprimento das obrigacoes
fiscais e financeiras. A norma entra em vigor na
data de sua publicacao no Diario Oficial da Uniao.




Fintechs

Banco Central publica Instrucao

Normativa n® 645 para proporcionar

um ambiente requlatdrio mais

eficiente e flexivel para as instituicoes

de pagamento e administradoras de

consorcio

Medida promove nao apenas
a eficiéncia regulatéria, mas
também fortalece a seguranca
juridica e transparéncia no
mercado financeiro

Instrucao Normativa BCB n® 645,

publicada em 31/07/2025, altera as

Instrucoes Normativas BCB n° 103,
de 30/04/2021, BCB n° 299, de 30/08/2022,
e BCB n® 398, de 29/06/2023, com o objetivo
de simplificar os procedimentos relacionados
a autorizacao para o funcionamento das
instituicoes de pagamento, das instituicoes
reguladas pela Resolucao CMN n° 4.970 de
2021, e das administradoras de consorcio.

As principais alteragoes sao:
Declaracao dos Responsaveis e Autorizacoes:

« Adeclaracao firmada pelos controladores,
detentores de participacao qualificada
e administradores eleitos ou nomeados
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agora deve comprovar que atendem
aos requisitos de reputacao ilibada
e as condicoes estabelecidas pela
legislacao e regulamentagao em vigor.

« Aautorizagao deve ser firmada pelos
administradores eleitos ou nomeados,
permitindo ao Banco Central do Brasil a
aprovacao dos nomes e 0 acompanhamento
durante o exercicio do cargo.

Exigéncias sobre Capacidade
Economico-Financeira:

« Asinstituicoes de pagamento agora deverao
apresentar informacoes e documentacao
comprobatoria sobre sua capacidade
econdmico-financeira, compativel com
0 capital necessario para a operacao e as
contingéncias do mercado, especialmente
quando houver novo controlador residente
ou domiciliado no exterior.

Justificativa do Modelo de Negdcio:

« Paraalguns tipos de solicitacoes, sera
exigida uma justificativa fundamentada
que comprove a sustentabilidade
do modelo de negédcio, conforme
estipulado no Anexo lll da normativa.

Documentacao e Procedimentos
para Eleitos ou Nomeados:

« A documentacao relativa aos
administradores eleitos ou nomeados
deve ser mantida sob a quarda da instituicao,
a ser enviada ao Banco Central quando
solicitada, especialmente para cargos de
administracao com mandato em vigor, seja
na propria instituicao ou em outra instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central.

Alteracoes nos Modelos de Documentacao:

«  0s modelos de documentacao e
declaracoes foram revisados para
simplificar os processos, com a utilizacao
de novos modelos como Sisorf 8.13.30.2,
Sisorf 8.20.20.5, e Sisorf 8.21.20.5.

Com essa alteracao o impacto positivo

sera significativo, com a simplificacao do
processo de autorizacao das instituicoes e
administradoras, garantindo mais agilidade

e eficiéncia nas avaliacoes e aprovacoes por
parte do Banco Central. Além disso, a garantia
de maior seguranca juridica ao tornar os
procedimentos mais claros e acessiveis e a
melhoria na transparéncia e governanca

das instituicoes, com foco em reputacao,
capacitacao técnica, e controle financeiro
adequado se destacam como pontos positivos.
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Conselho Monetario Nacional aprova
Resolucao que moderniza regras das
instituicoes financeiras

Nova regra permite
instituicoes financeiras a
atuarem como fintechs

gora, as instituicoes financeiras podem
Aatuar como fintechs (empresas

de tecnologia financeira), ampliando
suas atividades no mercado de crédito e nas
instituicoes de pagamento (que realizam
movimentacoes de pagamento, mas nao
oferecem empréstimos). O Conselho Monetario
Nacional (CMN) aprovou, no dia 24/07/2025,
uma Resolucao que moderniza as regras das
financeiras e permite a incorporacao de novos
servicos, requlados por outras normas.

Dentre as principais mudancas destaca-se as
novas atividades permitidas para as financeiras,
que agora poderao exercer atividades de
fintechs, como o fornecimento de servicos
financeiros de crédito e pagamentos, ampliando
seu papel no mercado financeiro digital.

Além disso, as instituicoes de pagamento,
que realizam transacoes financeiras, mas nao
oferecem empréstimos, também poderao ser
incorporadas pelas financeiras e as financeiras
poderao atuar como credenciadoras, ou

seja, instituicoes de pagamento que fazem a
ponte entre comerciantes e as bandeiras
de cartoes de crédito e débito.
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Outro topico em destaque é que, agora as
financeiras poderao participar no capital social
de outras sociedades de crédito, ampliando

sua atuacao no mercado. Poderao também
emitir letras de crédito imobiliario (LCl)

e certificados de operacoes estruturadas
(COE), e também poderao captar recursos no
exterior. Essas operacoes ja eram permitidas,

mas agora foram consolidadas nas novas regras.

O objetivo da Resolucao é melhorar a
competitividade no mercado financeiro

ao permitir que as fintechs de crédito e as
instituicoes de pagamento migrem para o setor
financeiro tradicional, conforme expandem
seus negdcios. Aumentar a compatibilidade
dos servicos oferecidos pelas financeiras com
as estratégias, operacoes e necessidades
dos seus clientes e unificar e modernizar as
regras aplicaveis as financeiras, consolidando
normas que antes estavam dispersas e
revogando regras obsoletas, algumas com mais
de 60 anos, também estao entre as metas.

Seguranca Juridica e Impacto no Mercado:

« 0 Banco Central (BC) destacou que a
nova Resolucao traz mais seguranga
juridica ao consolidar as normas em
um texto tnico, posicionando as
sociedades de crédito, financiamento
e investimento de forma mais adequada
em relacao as instituicoes financeiras
com escopo de atuacao mais limitado.

« A Resolucao também revogou regras
obsoletas em vigor desde 1959,
trazendo um avanco significativo na
requlacao das financeiras e ampliando as
oportunidades de negdcio no setor.
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Agosto Lilas - um més
de conscientizacao do
fim da violéncia contra
a mulher
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*o0000

océ sabe qual é o verdadeiro propdsito
Vda campanha Agosto Lilas? Este

més ¢ dedicado a conscientizacao
sobre a violéncia contra a mulher, com
énfase especial na prevencao da violéncia

domeéstica — uma realidade que ainda
faz parte da vida de muitas brasileiras.

Os dados sao alarmantes: apenas em 2024,
foram registradas mais de 300 mil dentincias
de violéncia doméstica no Brasil. Isso
representa uma média de uma agressao a cada
dois minutos. E esse numero, infelizmente,

nao reflete a totalidade dos casos, ja que

muitas vitimas permanecem em siléncio por
medo, desinformacao ou falta de apoio.

Embora iniciativas como a Lei Maria da

Penha, o canal Ligue 180 e as Delegacias
Especializadas de Atendimento a Mulher
(DEAMEs) representem avancos significativos,

0 cenario ainda exige atencao. Sequndo dados

da ONU, o Brasil esta entre os paises com os
maiores indices de feminicidio da América Latina.

Para ajudar na identificacao precoce de
comportamentos abusivos — muitas vezes
normalizados no cotidiano — o Grupo Mulheres
do Brasil criou 0 Violentometro, uma
ferramenta visual que auxilia na conscientizacao
e no reconhecimento desses sinais. A iniciativa
busca informar e empoderar, promovendo acoes
preventivas antes que a violéncia se intensifique.
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Neste Agosto Lilds, é¢ fundamental lembrar:
a violéncia doméstica é um problema de
toda a sociedade. Silenciar diante dessa
realidade contribui para sua perpetuacao. Que
possamos ser uma rede de apoio, acolhimento
e respeito para todas as mulheres.




Nesta edicao do Shot da
Diversidade, conversamos com
duas juizas da Vara de Violéncia
Doméstica, Dra. Tatiane Moreira
Lima e Dra. Teresa Cabral, que
compartilharam suas visoes sobre o

tema, os mecanismos de protecao
existentes e o papel fundamental de
cada um de nos na construcao de
ambientes seguros e acolhedores.

*o0000

Dra. Tatiane é juiza do Tribunal de Justica de Sao Paulo
desde 2007, atuando em violéncia doméstica desde 2012.
Titular da 1a Vara de Violéncia Doméstica e Familiar
contra a Mulher do Férum Regional de Sao Miguel
Paulista. Coordenadora dos cursos de formacao inicial e
vitaliciamento da Escola Paulista da Magistratura.

Dra. Teresa Cristina Cabral Santana é juiza de Direito do
Tribunal de Justica de Sao Paulo. Titular na 22 Vara Criminal
de Santo André e integrante da Coordenadoria da Mulher
em Situacao de Violéncia Doméstica.

1. Quais sao os principais sinais

de alerta que colegas de trabalho,
amigos ou familiares podem
perceber em uma pessoa que esteja
sofrendo violéncia doméstica?

Dra. Tatiane - Um dos principais sinais de
alerta que podemos perceber nas vitimas
de violéncia doméstica é a mudanca

de comportamento. A mulher passa a

se isolar de amigos e familiares, deixa

de sair colegas de trabalho, deixa de
frequentar festas familiares, deixa de

usar determinadas roupas, por exemplo.
Inicialmente, ela atribui isso ao “cuidado”
que o parceiro tem com ela. Trata-se de um
controle travestido de cuidado. O parceiro
pede que ela deixe de manter contato com
as amigas, com os colegas de trabalho e
até mesmo com a familia. Ele isola a vitima
e passa a ser referéncia em tudo na vida

dela. E ela, para se encaixar nos padroes
estabelecidos pelo homem, muda. Isso

é perceptivel e ja é um sinal de que ela
vive em um relacionamento abusivo. Do
relacionamento toxico para as agressoes
verbais e fisicas € um pequeno passo.

Dra. Teresa - Os sinais de alerta podem
aparecer tanto na relacao em si quanto no
comportamento da pessoa individualmente.
As vezes, ela comeca a se fechar, deixa

de frequentar os mesmos lugares, muda

0 jeito de se vestir, para de se maquiar ou
de cuidar da aparéncia como costumava
fazer. Também pode haver uma mudanca
de comportamento mais profunda,
ficando muito triste, desmotivada, sem
vontade de fazer as coisas, apresentando
sinais claros de depressao, ansiedade,
sindrome do panico e, em alguns casos,
comecando a fazer uso de medicacao.
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Outro sinal importante é o afastamento
das pessoas com quem ela convivia. Isso,
muitas vezes, é confundido com atitudes
de cuidado do parceiro, como levar e
buscar no trabalho ou em consultas
médicas, mas que, na verdade, podem
esconder um comportamento controlador.
E ha ainda sinais mais explicitos, como
criticas constantes, desvalorizacao

e falas que minam a autoestima.

2. Quais medidas legais de protecao
estao disponiveis hoje no Brasil para
vitimas de violéncia doméstica, e
como podemos orientar ou apoiar
alguém que esteja nessa situacao?

Dra. Tatiane - Existe toda uma rede

de protecao e cuidado com as vitimas.
Primeiro, apds identificar a violéncia,
devemos perguntar a vitima o que

ela deseja fazer. Se for denunciar
criminalmente o caminho é procurar
uma delegacia de policia, de preferéncia
uma delegacia da mulher, e registrar um
boletim de ocorréncia, que também pode
ser feito de forma eletrdnica. Nesse
momento devemos orientar a mulher
que € possivel pedir medidas protetivas
COMo a nao aproximacao, a proibicao

de contato e até o afastamento do lar,
independente do registro da ocorréncia.

Para além da parte criminal, ha drgaos
do Poder Executivo, mas especificamente
da Secretaria de Assisténcia Social que
fornecem atendimento as mulheres
vitimas de violéncia como os Creas
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(Centro de Referéncia Especializado de
Assisténcia Social) e CDCM (Centro de
Defesa e Convivéncia da Mulher). Nesses
locais ela podera receber atendimento
psicoldgico e juridico e se fortalecer

para conseguir romper o relacionamento
abusivo. O mais importante é ouvir sem
julgar, pois muitas vezes a mulher nao
possui condicoes ou esta pronta para
romper o relacionamento de pronto. Nem
por isso devemos abandona-la e sim
compreender que é um problema complexo
e cuja solucao nem sempre é facil.

Dra. Teresa -Sao varias as formas de
abordagem, e essa é justamente uma

das maiores dificuldades que as pessoas
enfrentam. As medidas de ajuda podem ser
muito frustrantes, porque, muitas vezes, a
mulher nao compreende a situacao em que
estd inserida ou, mesmo entendendo, nao
consegue sair dessa realidade de violéncia,
que pode ser moral, fisica, psicoldgica,
patrimonial ou financeira. Na minha opiniao,
essa é uma das situacoes mais dificeis

de oferecer ajuda, justamente porque
envolve questoes muito complexas, como
o relacionamento, o amor, a dependéncia
emocional e o aspecto financeiro. Por isso,
para quem esta tentando ajudar, é comum
se sentir frustrado, mesmo oferecendo
acolhimento. As vezes, 0 nosso papel nao é
tirar a pessoa imediatamente da situacao,
mas estar presente. E oferecer um ombro
pra chorar, chamar pra conversar, convidar
pra tomar um café ou comer um bolo a
tarde — e, principalmente, reforcar que

estamos aqui, disponiveis, quando ela se
sentir fortalecida o suficiente para sair
dessa relacao. Agora, quando a violéncia
chega a um ponto em que ha risco de vida,
a intervencao precisa ser imediata. Nesse
caso, nao da pra esperar. E necessario
acionar a policia, mesmo que, naquele
momento, a mulher ainda nao reconheca
que é vitima de uma situacao grave.

3. Na visao de vocés, quais mudancas
culturais e de conscientizacao ainda
sao necessarias para que a violéncia
doméstica deixe de ser um problema
invisivel e silenciado na sociedade?

Dra. Tatiane - A principal mudanca que
nossa sociedade precisa fazer é entender
que homens e mulheres sao iguais em
direitos e obrigacoes. Vivemos em uma
sociedade machista em que, muitas vezes,
a mulher é vista como objeto. Assim,

o homem detém o poder e o controle.

E por tal motivo que somos o 5° pais

do mundo que mais mata mulheres.

Dra. Teresa - Precisamos ter nocao da
gravidade da violéncia. Mais do que
empatia, é preciso conhecimento sobre
o tema para poder ajudar de forma
eficaz. A educacao é fundamental, assim
como compreender o que significam

as questoes de género e de racismo,

que estao diretamente ligadas a esse
contexto. Mas nao basta apenas saber: é
essencial que existam politicas publicas
efetivas e orcamento destinado a isso.
Por exemplo, é necessario ter creche
para que a mulher possa deixar os filhos

e trabalhar; aluguel social, para que

ela tenha onde morar ao sair de casa;
casas-abrigo seqguras para ela e os filhos;
delegacias da mulher funcionando 24
horas, inclusive nos finais de semana, com
atendimento especializado; além de centros
de referéncia também abertos 24 horas.

4. Que mensagem gostariam de
deixar para quem ainda tem medo
de denunciar ou buscar ajuda?

Dra. Tatiane - Gostaria de dizer para essa
mulher que ela nao esta sozinha. Nem
sempre é facil, mas é possivel viver uma
vida sem violéncia. Denunciar e abandonar
essa relacao é romper um ciclo perverso que
s traz dor. Existe vida depois da violéncia.

Dra. Teresa - A ajuda é necessaria. Sem
ajuda, a mulher nao consegue sair de uma
situacao de violéncia. Ninguém conseque
fazer isso sozinho. Por isso, é fundamental
buscar portas abertas: pode ser a familia,
amigos, colegas de trabalho, uma delegacia
da mulher ou um centro de apoio. O mais
importante é saber que vocé nao esta
sozinha. Existem mecanismos, instituicoes
e pessoas preparadas para te apoiar. E,
acima de tudo, é preciso nao desistir.
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0 feminismo é para todo mundo

Bell Hooks explica, de forma simples e direta, que o feminismo
combate toda forma de opressao e pode melhorar a vida de
todos, abordando temas como direitos, trabalho, raca, género,
relacionamentos e educacao para construir uma sociedade mais
justa e amorosa.

E assim que acaba

Colleen Hoover conta a histdria de Lily, que constrdi uma nova vida
em Boston e se apaixona por Ryle, um neurocirurgiao carismatico,
mas avesso a relacionamentos. O romance, porém, se torna
turbulento, levando-a a enfrentar escolhas dolorosas. Em sua obra
mais pessoal, Hoover aborda com sensibilidade e coragem relacoes
toxicas, mostrando como amor e abuso podem coexistir e exigindo
forca para romper esse ciclo.
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Remédio Amargo (2020)

Angel trabalha em um servico de ambulancia como
paramédico, mas depois de um tragico acidente que o deixa
em uma cadeira de rodas, sua vida muda drasticamente. Com a
saude fisica e mental prejudicadas, infelizmente sua parceira se
torna a maior vitima. Obcecado com sua agora ex-namorada,
ele arquiteta um plano de vinganca.

Maid (2021)

Apos sair de um relacionamento abusivo, Alex, uma jovem mae,
enfrenta dificuldades financeiras e emocionais enquanto busca

um emprego como faxineira. Determinada a sustentar sua filha

e reconstruir sua vida, ela lida com a falta de apoio familiar, a
burocracia do sistema de assisténcia social e os traumas do passado.
Inspirada em fatos reais, a série retrata com sensibilidade temas
como violéncia psicoldgica, desigualdade social e resiliéncia.




Desconstruindo o Siga Nossos Canais
vocabulario
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Desconstruir o vocabuldrio que normaliza a violéncia contra a mulher
é essencial para transformar mentalidades, romper ciclos de abuso e
construir uma cultura baseada em respeito e igualdade.

Faca sua voz

ser ouvida! ,
Expressao a evitar Ressignificacao sugerida Acesse agora o canal CANAL DE DENUNCIAS

de denuUncias da
MCS Markup!

“Em briga de marido e mulher, “Violéncia nao é assunto privado
ninguém mete a colher.” — todos devem agir.”

“Se apanha, é porque gosta.” “Ninguém escolhe ser agredida

- responsabilidade ¢ de quem Simpliticamos processos,
fazemos a diferenca.

“Ela se colocou nessa situacao.”

“A culpa nunca é da vitima —a

“Ciume € prova de amor.” - :
escolha de agredir é do agressor.

O Shot da Diversidade é uma
“Ciime é sinal de controle e publicacao interna da MCS Markup
posse, nao de afeto.” de cu_nho meramentejnformativo.
Permitida a reproducao desde que
citada a fonte. As fotos sao parte do
banco de imagens da MCS Markup.
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https://canal.ouvidordigital.com.br/mcsmarkup
https://mcsmarkup.com/
https://br.linkedin.com/company/mcs-markup-
https://www.instagram.com/mcs_markup/
https://www.youtube.com/@mcsmarkup/videos
https://www.tiktok.com/@mcs.markup
https://www.facebook.com/profile.php?id=61566890172767&mibextid=ZbWKwL
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O Informativo MCS Markup é uma publicacao
MCS Markup de cunho meramente informativo e
nao contempla toda a legislacao e a jurisprudéncia
divulgada no més. A utilizacao das informacoes
aqui contidas deve estar sempre acompanhada da

orientacao dos consultores tributarios da empresa.

A consulta do material legislativo e judiciario
aqui reportado requer a verificacao de
eventuais alteracoes posteriores.

Os atos tratados nesta publicacao estao
apresentados de forma resumida. As informacoes
descritas nesta publicacao sobre alguns

julgamentos do Supremo Tribunal Federal e

do Superior Tribunal de Justica sao resumos,
nao oficiais, efetuados a partir do contelido
dos boletins informativos e das ementas dos
acdrdaos disponiveis nos sites desses Tribunais,
na Internet. O contetdo desta publicacao nao
representa uma interpretacao da jurisprudéncia
e sua utilizacao pressupoe a analise do inteiro
teor dos acordaos feita por consultores legais.

Todos os direitos autorais reservados a

MCS Markup. Permitida a reproducao desde
que seja citada a fonte. As fotos sao parte
do banco de imagens da MCS Markup.

© 2025 MCS Markup Auditoria Consultoria e Contabilidade.

Todos os direitos reservados.
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