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O que é a Resolucao
CVM 175?

A Resolugao CVM 175 e um marco regulatorio que consolida e
moderniza as regras para os fundos de investimento no Brasil.
Implementada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), essa
norma busca estabelecer diretrizes mais claras, abrangentes e
alinhadas as melhores praticas internacionais para o mercado de
fundos, promovendo maior transparéncia, flexibilidade e seguranca
juridica para investidores e gestores.

Entre os principais temas abordados estao:

Gestao e governancga dos fundos, incluindo a
9 responsabilidade de gestores e administradores em relacao
a observancia de limites e a composigao de carteiras;
Transparéncia em taxas, praticas e divulgacao de
O informacdes, assegurando que os investidores tenham
N\ maior clareza sobre 0s custos e os riscos associados;

Flexibilizagao e inovagao, com a criacao de categorias
especificas, como fundos ligados a créditos de carbono e o
- FIAGRO, para atender as demandas de setores estratégicos.

Em sintese, a CVM 175 nao apenas atualiza as regras para os
fundos de investimento, mas também contribui para seguran¢a
de um mercado financeiro em constante transformacgao.
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Resolu¢ao CVM n° 181/2023

Impacto para auditores:
» Maior atengao as novas exigéncias documentais.

» Necessidade de revisao frequente das taxas aplicadas pelos fundos
para assegurar conformidade regulatoria.

Resolugao CVM n° 184/2023

Impacto para auditores:

Maior cuidado em avaliar se fundos que mencionam praticas ASG
realmente seguem esses principios.
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Resolugao CVM n° 187/2023

Impacto para auditores:

Ampliagcéo da responsabilidade para validar demonstracdes e assegurar
gue os prazos de divulgacao estdo sendo cumpridos.

Resolugao CVM n° 200/2024

Impacto para auditores:

Aumenta a complexidade de auditorias devido a segmentagao em
subclasses e ao acompanhamento das mudangas de prazo para
adaptacao.
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Resolugao CVM n° 206/2024

Impacto para auditores:

Necessidade de especializagdo para avaliar projetos de reciclagem e
adequacéo das divulgagdes ao publico.

Resolugao CVM n° 214/2024

Impacto para auditores:

Expansao no escopo de avaliagdo para incluir ativos relacionados ao
agronegocio e créditos de carbono, com exigéncia de laudos técnicos
detalhados.
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} Conclusao

Essas mudancas exigem que os auditores:
» Aprimorem seus conhecimentos sobre as novas categorias de fundos
e seus requisitos especificos.

» Implementem processos mais robustos para revisar documentagdes
e garantir conformidade com prazos e regulacoes.

» Ampliem o escopo de auditoria para incluir aspectos como ASG,
reciclagem e agronegocio.
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Oficios Circulares SIN
Novas regras

Atualizac¢des na regulamentacéao de fundos de investimento foram
promovidas pela CVM para aumentar transparéncia, flexibilidade e
eficiéncia no mercado. Por isso, tiveram um impacto significativo
para auditores, com novas adaptacdes necessarias.

Limites de Investimento no Exterior

Fundos destinados ao publico podem aplicar até 20% de seus recursos no
exterior, com possibilidade de exceder esse limite desde que atendam a
requisitos rigorosos — Oficio Circular SIN 01/2024.

Transparéncia nas Taxas

As taxas de administragao, gestao e distribuicdo podem ser consolidadas
como uma “taxa global”. Essa mudanca visa evitar cobrancas duplicadas e
aumentar a clareza para os investidores - Oficio Circular SIN 01/2024 e Oficio
Circular SIN 03/2024.

Preco Teérico para ETFs de Renda Fixa

A'introdugao de um preco tedrico para ETFs de renda fixa ajuda a corrigir
distorcbes em dias de baixa liquidez - Oficio Circular SIN 04/2024.

incs
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Novas Regras para FIAGRO e Fundos ASG

Foram criados fundos voltados ao agronegécio (FIAGRO) e a sustentabilidade
(ASG), com exigéncias especificas de relatérios e auditorias (resol214),
(resol206).

Adaptacgao dos Fundos as Novas Regras

Fundos tém até junho de 2025 para se adaptarem as novas regras. 1sso inclui
a estruturacao de subclasses e novas formas de apresentacao de dados
financeiros - Resolucédo 200 e Oficio Circular SIN 07/2024.

Flexibilizagao na Prestagao de Garantias

Fundos podem usar ativos como garantia em operagdes proprias, mas isso
deve esta claramente especificado no regulamento - Oficio Circular SIN
02/2024.
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Os auditores desempenham um papel mais critico na adaptacao dos
fundos as novas regras. Um trabalho estratégico que contribui para a
credibilidade do mercado financeiro brasileiro.

Incorporar novas
métricas, como pregos
teodricos, na auditoria
dos fundos.

Avaliar com mais precisao

a conformidade com os
limites de investimento.

As
responsabilidades
dos auditores
agora
incluem:

8

Estar atentos as mudancas
regulatoérias e ajudar
0s administradores a
implementar boas praticas.

Q

Garantir a transparéncia

das taxas para
0s investidores.
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Oficios Circulares SSE

Alteracoes Normativas e Vedagoes

» Fll: Permissao para coobrigacao e constituicdo de 6nus reais em imoveis
por fundos ou cotistas ainda requer regulamentacao especifica para
implementacéao - Oficio Circular SSE 01/2024.

» FIDC: Vedacédo a aquisicao de direitos creditorios originados por partes
relacionadas, com excecdes para situacdes em que nao ha relagdo entre
gestores, registradores e custodiante - Oficio Circular SSE 06/2024.

Prazos e Conformidade

» Regulamentos e registro de direitos creditorios devem ser adaptados até
29/11/2024.

» Direitos vencidos e nao pagos até essa data ndo poderdo ser registrados —
Oficio Circular SSE 06/2024.

Gestao e Responsabilidades

Gestores devem observar limites de composicao e concentracao da carteira,
exceto para Flls com menos de 5% do patrimdnio em valores mobiliarios
(Oficio Circular SSE 06/2024).

Taxas e Emissoes de Cotas

» Ataxa de gestdo é facultativa para Flls com menos de 5% do patriménio
em valores mobiliarios.

» A emissao de novas cotas € regulada pelos gestores ou administradores,
sem necessidade de aprovacdo em assembleia (Oficio Circular SSE
06/2024).
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Essas mudancgas visam reforgar a transparéncia e a seguranga
juridica no mercado de fundos, mas aumentam a complexidade das
auditorias, exigindo maior integragao entre auditores e os
participantes do mercado.
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