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Apresentacao

A MCS Markup é uma empresa de prestacao de servicos especializada em auditoria,
contabilidade, consultoria tributdria e previdenciaria, financas corporativas, financial
services, gerenciamento de riscos, fusoes e aquisicoes e outsourcing (BPO).

Nosso quadro técnico é composto por ex-executivos de grandes empresas de auditoria
e consultoria (Big 4), com vasta experiéncia de mercado. Somos uma equipe de mais de
350 profissionais, distribuidos em nossos escritdrios no Rio de Janeiro, Sao Paulo,
Espirito Santo e Curitiba.

Através deste informativo, buscamos colaborar com a atualizacao dos profissionais
sobre as principais atualizacoes relacionadas ao mercado financeiro.

Desejamos uma boa leitural!

(11) 2229-7898 (21) 2533-1122 (21) 2533-1122

(11) 96388-4812 (21) 99400-2480 (21) 97155-0018
Praca Tomds Morus, 81. Rua Sao José, 70. Rua S3o José, 70.
Sala 1.201, Barra Funda. 17° Andar, Centro. 17° Andar, Centro.

Sao Paulo - SP Rio de Janeiro - R) Rio de Janeiro - R)
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» Securitizadoras Financeiras: Mudancas no
marco regulatorio

Em 17 de novembro de 2023 foi publicada a Resolucao n° 194 da CVM que promoveu
adaptacoes na Resolucao n° 60, considerada um marco regulatério das companhias
securitizadoras.

A Resolucao CVM n° 60 instituiu um regime proprio para as companhias securitizadoras e
consolidou regras para operacoes com CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrios) e CRAs
(Certificados de Recebiveis do Agronegdcio), entre elas categorias de registros (51e S2) -
gue se diferenciam na utilizacao ou nao de um regime fiduciario (ativos segregados do
patrimdnio da securitizadora) na emissao de titulos publicos - e niveis maiores de
governanca com a exigéncia de diretores especificos para as operacoes de securitizacao,
compliance e distribuicao, bem como a adocao de cddigos de ética e politicas de
confidencialidade.

Com a Resolucao n®194, a CVM acatou diversas sugestoes feitas pela ANBIMA, tais como
maior clareza nas definicoes relacionadas a assembleias de investidores, regras sobre
manutencao de lastro dos titulos, transparéncia quanto a nao obrigatoriedade de relatdrios
de rating dos ativos destinados a investidores profissionais, permissao para utilizacao de
empresas subsidiarias integrais (SPE) na constituicao de regime fiducidrio, possibilidade de
enviar informacoes do devedor ou do coobrigado nas emissoes de titulos para investidores
profissionais conforme o risco de crédito de cada operacao, entendimento de que
integralizacoes de CR pelos investidores devem ser simultaneas a composicao do lastro das
operacoes e a excecao para limite de exposicao por devedor ou coobrigado quando tratar-se
de cooperativa agropecudria.

O intuito principal da CVM é harmonizar as resolucoes que tratam do mercado de
Securitizacao a Resolucao CVM 160 (ofertas publicas) e a Resolucao CVM 175 (fundos de
investimento).

»
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P Res BACEN 352 - Critério Contabeis dos
Instrumentos Financeiros

Em 23 de novembro de 2023 entrou em vigor a Resolucao n® 352 do Banco Central do Brasil
que revoga as Resolucoes n° 219, de marco/2022, e n° 309 de marco/2023 e discorre sobre
critérios contabeis dos instrumentos financeiros, hedge, fluxos de caixa de ativos financeiros
(dinheiro, instrumento patrimonial de outra entidade e direitos a receber), provisoes para
perdas relacionadas a risco de crédito bem como a evidenciacao de tais operacoes em notas
explicativas por parte das instituicoes financeiras e demais organizacoes autorizadas a
funcionar pelo Bacen.

Seguindo em conformidade com a IFRS 9 (norma contabil internacional que trata dos
instrumentos financeiros), a Resolucao n° 352 (assim como ocorreu na Res 309), unificou os
procedimentos para todas as instituicoes financeiras e demais autorizadas a funcionar pelo
Banco Central, sendo uma evolucao da norma emitida no ano anterior (n° 219) que tratava,
por exemplo, de forma particularizada as administradoras de consdrcios e instituicoes de
pagamento.

Nesse sentido, algumas definicoes, peculiaridades e novas regras passaram a envolver essas
duas organizacoes dentro de uma mesma resolucao como no caso do reconhecimento inicial
de instrumentos financeiros classificados como custo amortizado ou como valor justo em
outros resultados abrangentes em que passou a ser facultativo o reconhecimento de
valores considerados imateriais no resultado do exercicio, desde que critérios de
materialidade fossem definidos pela instituicao.

Além disso, no caso de renegociacao de instrumentos financeiros (nao tratando-se de
reestruturacao), a resolucao anterior orientava na baixa contabil do instrumento original e
no reconhecimento do novo, enquanto na atual deve ocorrer a reavaliacao do instrumento
financeiro para que represente o valor presente dos fluxos de caixa descontados pela taxa
de juros efetiva, conforme contrato renegociado.

»
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Quanto as provisoes para perdas associada ao risco de crédito:

e Res 219 => obrigatoriedade as administradoras de consdrcios e instituicoes de
pagamento a constituicao de provisoes no montante correspondente as perdas
esperadas associadas ao risco de crédito de instrumentos financeiros, devendo ser
constituidas no reconhecimento inicial dos mesmos, como despesa do periodo em
contrapartida a conta adequada, sendo necessaria sua revisao de forma mensal ou
sempre que existisse alteracoes na estimativa de perda esperada, bem como deveria ser
baixado o ativo financeiro em perdas as quais nao fosse possivel recuperar o valor.

e Res 309 => engloba as instituicoes financeiras e também as autorizadas a funcionar
pelo Banco Central, é explicado quanto a observancia aos niveis de provisao
estabelecidos para perdas incorridas ao risco de crédito para ativos financeiros
suscetiveis a inadimpléncia, sendo necessdria a aplicacao de percentuais definidos em
um anexo a resolucao para apuracao dos valores a serem provisionados. A norma traz
ainda informacoes sobre a segregacao dos ativos financeiros em carteiras (de 1a 5) para
determinacao dos niveis de provisao de perdas esperadas.
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Res 352 => s3o apontados conceitos de classificacao dos instrumentos financeiros em
estdgios e classes, considerando os niveis de risco do crédito, sendo necessaria a revisao
das alocacoes em periodos alternados (mensalmente, a cada 6 ou 12 meses), de acordo
com as caracteristicas dos ativos, bem como que sejam mantidas tais informacoes a
disposicao do Banco Central pelo prazo minimo e 5 (cinco) anos. Quando comparada a
Res. 309, verificamos que a res. n® 352 traz de forma mais especifica quais as
instituicoes podem adotar a metodologia simplificada de apuracao da provisao para
perdas esperadas (sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, sociedades
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, as sociedades corretoras de cambio e as
instituicoes integrantes de conglomerado prudencial, especificando os segmentos de
cada instituicao abrangido), bem como sao citados os parametros que devem ser
considerados para a avaliacao das perdas esperadas associadas ao risco de crédito dos
instrumentos financeiros tais como: a probabilidade de o ativo ter problemas de
recuperacao de crédito e a expectativa de recuperacao do instrumento financeiro. Na
resolucao 352 permanece a necessidade da divulgacao de informacoes relevantes sobre
as posicoes patrimonial e financeira das sociedades corretoras de titulos e valores
mobilidrios, sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, sociedades
corretoras de cambio, administradoras de consdrcio e instituicoes de pagamento
autorizadas a funcionar pelo Bacen em notas explicativas, de modo que os usudrios das
demonstracoes financeiras possam avaliar nao apenas a relevancia dos instrumentos
financeiros, mas também os riscos inerentes a utilizacao dos mesmos pela instituicao.
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» Open Finance: Ampliacio do prazo para
compartilhamento de dados e simplificacao
da renovacao de consentimentos

Por meio da resolucao conjunta n® 7, de 26 de outubro de 2023, o Bacen (Banco Central do
Brasil) ampliou o prazo para o compartilhamento das informacoes financeiras via Open
Finance para periodos acima de 12 meses. Além disso, foi simplificado o processo de
renovacao de consentimentos do compartilhamento, mantendo a possibilidade do
cancelamento a qualquer momento, por parte do usuario.

De acordo com estatisticas do préprio Bacen, existem mais de 41 milhoes de
consentimentos ativos para o compartilhamento de dados, sendo acima de 27 milhoes o
numero de usuarios que divide suas informacoes financeiras através do sistema de Open
Finance no Brasil. A evolucao da renovacao de consentimento surgiu para otimizar o
processo de modo que nao seja necessario passar por todas as etapas como se fosse um
novo compartilhamento, bastando apenas uma confirmacao no préprio ambiente da
instituicao financeira que esta recebendo as informacoes.

O departamento de regulacao do sistema financeiro do Banco Central garante que a
otimizacao do processo de renovacao no compartilhamento via Open Finance nao afeta o
padrao de seguranca ja disponibilizado no sistema, sendo que a autarquia ja delega
responsabilidades as instituicoes financeiras quanto ao controle e acompanhamento dos
processos, regras de seguranca digital, gestao de riscos, LGPD, observancia a lei do sigilo
bancdrio e que o mais importante é garantir a autonomia do usuario na disponibilizacao ou
nao de suas informacoes bancarias.

O sistema de Open Finance - inicialmente conhecido e operacionalizado como “Open
Banking” - surgiu no Brasil no inicio de 2021 e teve como objetivo principal nao sé o
compartilhamento de dados financeiros de clientes entre diferentes instituicoes autorizadas
pelo Banco Central, mas também a movimentacao das contas bancarias a partir de
plataformas distintas, nao restringindo-se ao aplicativo ou site do banco. Com a
disponibilidade dessas informacoes, oportunidades de novos servicos financeiros passaram
a ser disponibilizadas aos clientes, aumentando a competitividade no segmento.

»

markup



WWW.MCSMARKUP.COM PAGINA 09

» Oficio Circular CVM 04/2023 - Informacoes
sobre cotistas de Fundos de Investimento
enviadas ao Banco Central

Por meio do Oficio-Circular n® 4/2023 de 22/11/23, a CVM divulgou orientacoes sobre a
necessidade do envio de informacoes dos cotistas dos Fundos de Investimento ao Banco
Central do Brasil, conforme a Instrucao Normativa BCB n° 94 de abril/2021.

De acordo com a Instrucao do Bacen, baseada na resolucao n° 38 de novembro/2022, as
informacoes detalhadas sobre os cotistas devem ser enviadas mensalmente ao 6rgao
regulador pelos administradores dos fundos e pelas instituicoes financeiras
regulamentadas pela CVM. O envio deve ser realizado através de documentos digitais como
0 DOC 5401 (quando enviado pelos administradores de Fundos de Investimento) e o DOC
5402 (enviado pelas instituicoes financeiras distribuidoras de cotas de fundos).

A CVM alertou que informacoes de cotistas estavam sendo enviadas ao Banco Central
como se a depositdria fosse a proprietdria das posicoes em fundos de cotas e enfatizou que
a retificacao deve ser feita pelos administradores dos fundos de investimento junto ao
Bacen de modo a identificar os reais titulares e que os escrituradores tem a obrigacao de
manter controles para a correta identificacao dos investidores, embasado na Resolucao
CVM nO 33 de maio de 2021.
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» Compartilhamento de informacoes sobre
fraudes entre instituicoes financeiras

A Resolucao 343 do Banco Central traz medidas para operacionalizacao do
compartilhamento de dados e informacoes sobre fraudes entre as instituicoes financeiras
e de meios de pagamento.

Instituidas inicialmente pela resolucao conjunta n° 6 do Bacen de maio de 2023, os
requisitos para o compartilhamento compreendem funcionalidades como o registro
completo das ocorréncias ou tentativas de fraudes e devem abranger as atividades
inerentes as empresas do segmento financeiro tais como abertura e manutencao de
contas, contratacao de operacoes de crédito, e servicos de pagamento (incluindo
operacoes envolvendo Pix, Ted, Doc, transferéncias entre contas da prdpria instituicao,
cheques, boletos e saques em dinheiro).

O registro das informacoes referentes as tentativas ou ocorréncias de fraudes deve ser
realizado pelas instituicoes no maximo em 24 horas a partir da identificacao, sendo
necessdria ainda a elaboracao de uma declaracao de conformidade até o dia 15 de cada
més. Além disso, a resolucao dispoe sobre a necessidade de padronizacao de arquivos
para garantir a troca de dados entre os sistemas das instituicoes, bem como a adocao de
ferramentas de sequranca como criptografia e autenticacao. As administradoras de
consorcios nao estao contempladas na resolucao do banco Central.
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» Publicada lei que altera regras sobre aliquota
zero nas aplicacoes em FIP

Foi sancionada a Lei n°®14.711/2023, que introduz mudancas significativas nas regras
tributarias relacionadas aos Fundos de Investimento em Participacoes (FIP), em vigor a
partir de 31/10/2023.

Com a publicacao, ficam alteradas algumas disposicoes, especialmente no que se refere
ao beneficio da aliquota zero do imposto de renda incidente sobre rendimentos e ganhos
de capital de investidores estrangeiros em aplicacoes em FIP.

A nova norma revoga o requisito conhecido como "Teste dos 40%", que limitava a
elegibilidade ao beneficio de aliquota zero para investidores estrangeiros, impedindo-os
de deter 40% ou mais das cotas do FIP. Com essa revogacao, nao ha mais restricoes
quanto a participacao percentual dos cotistas no fundo.

O texto flexibiliza, também, os requisitos para a composicao da carteira dos FIPs,
restringindo-os apenas aos critérios estabelecidos pela Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM). Com isso, ficam afastados os requisitos de investimento maximo ou minimo.

Além disso, de acordo com as novas disposicoes, s6 poderao ser beneficiados os FIPs
classificados como entidades de investimento, conforme a regulamentacao do
Conselho Monetario Nacional (CMN).

Essas sao algumas das principais mudancas contidas na norma, que se apresenta como
uma reforma significativa nas regras tributarias aplicaveis aos FIPs, na tentativa de
proporcionar maior flexibilidade e incentivo aos investidores estrangeiros, mantendo-se,
entretanto, medidas importantes para evitar a evasao fiscal.
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» Perspectivas para 2024 com a Introducio do
Real Digital: Desafios e Impactos para
Profissionais da Contabilidade

A implementacao do Real Digital (Drex) ird transformar os métodos de operacoes
financeiras tanto para pessoas fisicas quanto juridicas, de modo que as rotinas
financeiras terao que se ajustar a um novo processo de pagamentos e recebimento, na
modalidade digital.

A expectativa em torno do lancamento do Drex é elevada, pois a moeda digital tem o
potencial de incentivar as pessoas a abandonarem o uso de cédulas fisicas em favor de
tokens digitais gerados pela tecnologia blockchain, ja utilizada em outras moedas digitais.
Todo o processo sera gerenciado pelo banco associado a conta corrente da pessoa fisica
ou juridica.

Os usuarios deverao depositar fundos em uma conta oferecida pelo banco para converter
para sua carteira digital, sequindo a taxa de cdmbio de R$1,00 para 1 Drex. Diversas
instituicoes financeiras, incluindo bancos, fintechs e cooperativas, operarao essas contas,
permitindo que os individuos realizem transacoes cotidianas usando a moeda.

Uma das principais mudancas sera a introducao do contrato inteligente, que podera ser
usado em transacoes como compra e venda de veiculos e negdcios imobiliarios. O Drex
possibilitarad a assinatura de contratos para transferéncia automatica e imediata de
recursos financeiros, eliminando a necessidade de deslocamento a cartérios ou agéncias
bancarias.

Com a implementacao do Drex, os profissionais de contabilidade enfrentarao desafios
inéditos, desde a adaptacao as novas regulamentacoes até o entendimento e gestao
eficaz das transacoes realizadas, com isso, a necessidade de atualizacdo constante e o
desenvolvimento de competéncias especificas se tornarao cruciais para o sucesso nesse
novo cenario de tecnologia e inovacao.

»
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ACESSE NOSSAS REDES

u m (O: @mcs_markup

O Informativo MCS Markup é uma publicacao MCS Markup de cunho meramente informativo e nao
contempla toda a legislacao e a jurisprudéncia divulgada no més. A utilizacao das informacoes aqui
contidas deve estar sempre acompanhada da orientacao dos consultores tributarios da empresa.

A consulta do material legislativo e judicidrio aqui reportado requer a verificacao de eventuais
alteracoes posteriores.

Os atos tratados nesta publicacao estao apresentados de forma resumida. As informacoes descritas
nesta publicacao sobre alguns julgamentos do Supremo Tribunal Federal e do Superior Tribunal de
Justica sao resumos, nao oficiais, efetuados a partir do contedido dos boletins informativos e das
ementas dos acdrdaos disponiveis nos sites desses Tribunais, na Internet. O conteddo desta publicacao
nao representa uma interpretacao da jurisprudéncia e sua utilizacao pressupoe a anadlise do inteiro teor
dos acdrdaos feita por consultores legais.

Todos os direitos autorais reservados a MCS Markup. Permitida a reproducao desde que seja citada a
fonte. As fotos sao parte do banco de imagens da MCS Markup.

© 2023 MCS Markup Auditoria Consultoria e Contabilidade. Todos os direitos reservados.
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